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A tanulmany célja a Magyarorszagra, kiiléndsen
Nyugat- és K6zép-Dunantulra érkezett vallalati
befektetések/beruhazasok, jarmdipari nagyval-
lalatok gazdasagi tevékenységének és az abbol
szarmaz6 pénziigyi eredményeknek a vizsga-
lata. A szerz6k — a targyieszkoz-allomany valto-
zésa, a pénzhanyadmutatd, a likviditasi gyors-
rata és a hitelarany-mutaté alapjan — kiemelten
elemzik az autéiparban érdekelt multinacionalis
nagyvallalatok mkodését. A tanulmany a vizs-
galati kérdések megvalaszolasahoz a Crefoport-
adatbazist, a hipotézisvizsgalathoz klaszteranali-
zist alkalmazott, csoportokat képzett az elem-
zésbe bevont cégekbdl, és ezeket hasonlitotta
Ossze a foldrajzi eloszlasukkal. A vizsgalt valla-
latok hossza tava fizetGképessége mellett az
eszkozfelhasznalas  hatékonysaga is  eltérd.
Mindezeken tdl a szerz6k azt is megallapitottak,
hogy a foldrajzi elhelyezkedés és a vallalatok fi-
zetOképességének szintjei k6z6tt a hasonlé pro-
fil ellenére sincs Osszefiiggés.

The study aims to examine the economic acti-
vity of foreign direct investment in Hungary,
particularly in Western and Central Transdanu-
bia, and the resulting financial outcomes. The
authors — on the basis of the changes in pro-
perty, plant, and equipment stock, the cash ra-
tio, the quick liquidity ratio and loan-to-value ra-
tio — analyze the operations of large multinatio-
nal companies involved in the automotive in-
dustry. The methodological basis for answering
the research questions was the analysis of the
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Crefoport database. To test the hypotheses,

cluster analysis was employed, forming groups

from the examined firms based on the different

variables considered and comparing them with

Keywords: their geographical positions. In addition to

suppliers, long-term solvency, the efficiency of asset utili-

investmets, zation also varies. Furthermore, there is no cot-

netwotking, relation between geographical location and the

industrial geography, solvency levels of the companies, despite their
liquidity ~ similar profiles.

Bekiildve: 2024. februar 20.
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Bevezetés

A kulfoldrol érkezé befektetések/beruhdzasok az orszagok gazdasagi fejlédési iranya-
inak meghatarozé tényezéi, amelyek mar az 1980-as évek végétdl sajatos tér- és gaz-
dasagszerkezeti mintizatot mutattak Magyarorszagon is. A szakmai és tudomanyos
kozvélemény egy része kiemelten a kilfoldi t6kétdl varta/varja a gazdasagi szereplék
kozvetett fejlesztését, modernizalasat. A mas orszaghdl érkezé téke a tulajdonsagai-
val, a gazdasagi szerepl6k kapcsolodasi lehetGségeivel sajatos allokaciot képes 1étre-
hozni. Kilénésen a technologia- és tudastranszfer tekintetében értelmezheték ennek
tovagylriz6 (spill-over) hatasai. Az dgazati szerepvallalas, az innovaciés potencial és
a piaci viszonyokhoz alkalmazkodas a kilfoldrél érkez6 téke esetében szamottevé.
Ennek gazdasagi és tarsadalmi jelenléte, a kooperaciora iranyul6 hajlandésag sajatos
teriileti vetiileteket hoznak létre, esetenként médositanak, egyuttal mértékadé stan-
dardokat allitanak a magyarorszagi gazdasagi szereplSk elé.

Kutatdsi el6zmények

Az 1980-as évektdl élénk figyelem kisérte a kiilfoldi szakmai befektetSk kdzvetitésével
érkezS befektetéseket, valamint beruhdzasokat, ideértve a mikodStSke-aramlast is.
Ez nem tekinthet6 el6zmény nélkiilinek, hiszen mar az 1960-as évek végétdl a Koz-
gazdasagi Szemle és a Kiilgazdasag folyoiratok foglalkoztak a kilféldi nagyvallalatok-
kal t6rténé egyiittmtikédés pozitiv hozadékaival. A szakmai befekteték kezében 1évé
kalfoldi tékével mikods vallalatok meghatirozo szerepet jatszanak a technologia és
a tudas kozvetitésében, igy létrejdhet egy olyan hazai kor, amelytdl nemcsak magas
technoldgiai szinvonalat kévetel meg a kilfoldi partner, hanem amely folyamatosan

s s

bél (Diczhazi—Arva 1998).

Terileti Statisztika, 2024, 64(6): 691-730; DOI: 10.15196/T5640601



A kdzép- és nyugat-dunantdli autéipari véllalatok pénziigyi mutatéi és
gazdasdgi teljesitménye, 2008-2020

A kapcsolédd kutatasok egyik része kvantitativ megkdzelitésben vizsgalta a beru-
hazasokat és azok mennyiségét, melynek soran az agazati és teriileti elhelyezkedését,
a szarmazasi orszagot, valamint az import-export mutatoit helyezték el6térbe (Hamar
1993, Kalocsai 1993, Nagy 1995, Enyedi 1996, Diczhazi 1996, 1997). A kutatasok
masik része a kelet-kozép-eurdpai orszagok kozott, kiilondsen a visegradi térségben
lejatsz6dé t6kevonzasért folytatott versenyt elemezte (Arva 1994, Toméri 2015).
Ezek eredményei segithetnek annak megértésében, hogy pénziigyi eréforrasok tekin-
tetében miben kiillénbézik egymastol az emlitett térség orszagainak vallalati szektora,
amely jelen tanulmany vizsgalati céljaihoz is t6bb szalon kapcsolodik.

Kiemelt figyelem iranyult a vamszabad teriiletre mint befektetés6szténzé jogal-
lasra (Csaki et al. 1996, Makara 1999, Antaléczy 1999, Farkas 1999, Bencs 2000, Reg6s
2000, Volter 2000). A mennyiségi megkdzelitésti kutatasok kézott 6nalld iranyt kép-
viseltek azok, amelyek a beruhazasokat, killénésen a kiilfoldi mikédo tke térszerke-
zetformalé hatasat (Nagy 1995, Hamar 1998, Diczhazi 1997, Szalavetz 2000, Atrva
2002), valamint a privatizaciés folyamatokat vizsgaltak (Diczhazi 1992, 1993, 1994,
Voszka 1991, 1992, 1994, 1995, Mihalyi 1992, 1994, 1995, 1996). A térszerkezet mel-
lett megjelentek az iparszerkezettel (kiilondsen a tékehianyos kis- és kozépvallalati
[kkv-] szektor, valamint a kilf6ldi k6zép- és nagyvallalatok kozotti kapesolatok kiala-
kitasanak lehetSségével és feltételeivel) foglalkozé elemzések (Balsay 1993a, 1993b,
Kalocsai 1992, Lajtai 1992, Solt 1993, Baranyai 1994, Balsay 1996). A térszerkezeti-
gazdasagfoldrajzi vizsgalatok kés6ébb 6nallé kutatasi iranyként arra a kérdésre kerestek
valaszt, hogy az ipartérténeti és foldrajzi adottsagai miatt kedvezé helyzetben 1évé
dunantali kérzetek milyen eszkézokkel tehetSk vonzéva a kilfoldi szakmai befekte-
t6k szamara (Hrubi 1994, Nemes-Nagy 1994, Faragé—Horvath 1995, G6bl 1996,
Szenoradszki 2009, Kuti 1997, Rechnitzer 1997, DSry 1997, Mathé 1997, Lados—
Rechnitzer 1997).

A rendszervaltozast kovetGen a kutatasok egyik £6 csapasiranya az ipar tertleti
fejlédésére, illetve annak befolyasolé szerepére fokuszalt (Kiss 2010, Barta 2002).
Ezek a vizsgalatok ramutatnak azokra a tényezSkre, amelyek jelentés mértékben be-
folyasoljak egy-egy ipari térség versenyképességét, amely szoros Gsszefiiggésben all
jelen tanulmany vallalati-pénzigyi teljesitményértékelést szem el6tt tarté empirikus
vizsgalati céljaival. A foldrajzi elhelyezkedés mellett kiemelked6 faktorként jelennek
meg azok a lokalizalt versenyel6nyok, amelyekre akar kilfoldi, a globalis értéklan-
cokba integralodott, tobbnyire gépipari profild iparvallalatok telepiltek (Kiss 2013).
A befektetésvonzas — a jelen tanulmany szempontjabdl kiemelt jelent6ségli autdipari
telephelyvalasztasra is tekintettel — versenyképességi tényez6i k6zott mig a korai idS-
szakban kiemelhet$ az alkalmazkoddképesség, az adokedvezmények és az olcsé mun-
kaerd, addig az ezredfordulét kévetSen tobbek kézott az innovacid, az agglomeracios
elényok felerdsddése, a felvevopiacok kbzelsége és a klaszterek kialakulasa a megha-
tarozé (Lux 2013, Molnar 2013). Az egyik ilyen sikeres hazai térség példaul Kozép-
Dunantil, amely az ipari kultarabol adédo elényeit is ki tudta hasznalni. Az elényok
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mellett a vizsgalatok természetesen értékelik az Gjraiparositassal Osszefiiggd kihivaso-
kat is, melyek kozott vannak olyan tényez6k, mint a tertileti killénbségek er6sédése,
a szakképzett munkaer$ hidnya, a magasabb hozzaadott értékd termelés felé valo el-
mozdulas igénye, illetve a kiilfoldi t6ke dominanciajaval jellemezhetd dudlis gazdasag
kifejlédése (Lux 2017) is.

Az 1990-es évek masodik felétdl a kutatasokban jelenlévé mennyiségi, teriileti és
iparszerkezeti szempontok tovabbra is megmaradtak (Csaki—Pitti 2000, Antaléczy—
Sass 2002, Kalotay 2003), de fokozatosan kiegésziiltek a kilfoldi szakmai befektet6k
tevékenységével és gazdasagi integracidjaval kapcsolatos mindségi tényezSkkel (Anta-
loczy 1995, Hamar 1998, Antaléczy—Sass 2000). Az 4j kutatasi iranyt egyrészrol a
,»z0ldmez6s multinacionalis szigetgazdasagok™ (Diczhazi 1998: 21. o.) kiépiilése, mas-
részrol a gazdasagl egytittmkoddések és a halézatosodas hidnya, killéndsen a magyar
tulajdont beszallitéi hattéripar kiépiilésének elmaradasa indokolta (Lakatos 1994,
Nagy 1995, Kunvari 1995, Antaloczy 1995, Szalavetz 1996, Arva 1997, Déry 1998,
Szanyi 1998, Antaloczy—Sass 2000, Grosz 2002, Karpati 2003a, 2003b). Leggyakoribb
kérdés, hogy a t6kehianyos és technoldgiailag fejletlen magyar gazdasag képes-e in-
tegralni és szervesen beagyazni a jelentés volumend kulfoldi fejlesztéseket, illetve a
szakmai befektetSk leanyvallalatait (Csaba 2000, Nagy 2002). Ezen elemzések segite-
nek azonositani a fejlédési lehetGségeket, kockazatokat, stratégiai iranyokat a gazda-
sagi novekedés és stabilitds elémozditasa érdekében, amelyek hatast gyakorolnak a
vallalatok pénziigyi teljesitményére, ezzel is alatimasztva empirikus vizsgalataink rész-
céljait.

A mindségi szempontokra iranyul6 kutatasok elséként a kiilfoldi szakmai befekte-
t6k motivacioit elemezték (Csaki et al. 1996, Arva 1997, Diczhazi 1997, Szanyi 1997)
a kulfoldi szakirodalomban kialakitott elméletek titkrében (IKKojima 1978, Dunning
1993, Dunning—Narula 1996). Az orszag- és telephelyvalasztas motivacioi k6zott ki-
l6n6sen lényeges és valos szempont volt a partner- és versenytarskovetés (Antaléezy—
Sass 2000). Kiemelt kérdésként szerepeltek a telephelyen belili technolégia szinvo-
nala és a modernizacids folyamatok, illetve ezek iparszerkezeti sajatossagai (Mosoniné
Fried 1997, Szalavetz 1999a, 1999b, Hamar 2001).

A kutatasok tovabbi része a gazdasagi szereplék kozotti kapcesolatokat vizsgalta,
elsésorban a beszallitéi hattéripar kialakulasanak a folyamatait. A példat a kilfoldi
szakirodalomban bemutatott nemzetkdzi beszallitéi lancok jelentették, és ezek min-
tajara kiséreltek meg magyar tulajdonu termelési lancok kialakitasat (T6rok 1993, Ha-
mar 1993, Artner 1995, Roman 1995, Bag6 1996, Szalavetz 1996, Szanyi 1997, Seges-
vary 1998, Grosz 2000). A vizsgalatok kiterjedtek a kilfoldi szakmai befektetSk elva-
rasaira és dontési lehetSségeire (Diczhézi—Arva 1998, Diczhazi 1998, Csiki et al.
1996), valamint a hazai kkv-szektor adottsagaira (Kulcsar—Bagd 1991, Bag6 1995,
1996), illetve a két tényezb Gsszefliggéseire. ElStérbe keriiltek a bérmunka szerepével
és a magasabb szintd beszallitoi kapcsolatok kiéptilésével kapcsolatos elemzések (La-
katos 1994, Szanyi 1997, Antaléczy—Sass 1998, Szanyi 2001a, 2001b, Szanyi 2003,
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Sass—Szanyi 2004). Utébbi 6nallé kutatasi irannya valt (Hazkots 2004, Jenei 2005,
Szalavetz 2010, Sz&di 2014). A hattériparral Osszefiiggésben felértékelédtek az ipari
klaszterek (Buzas 2000a, 2000b, Grosz 2000, Lengyel 2001, Deak 2002, Gecse—Niko-
démusz 2003, Farkas 2003, Szende 2004, Patik—Deak 2005, Patik 2005, Mészaros—
Cselényi 2000, Sass et al. 2008, Némethné Gal 2009, Sass—Szanyi 2009), az ipari par-
kok (Rakusz 1995, Grasseli 1996, Csakvari 2002, Egri 2002, Nikodémus—Schulz 2002,
Nikodémus 2002, Percze 2004, Gy6rbird-Szabd 2007, Csiszarik 2008, Rétvari—Vidéki
2013) és a beagyazddas (Kneisz et al. 2007, Jézsa 2015, 2016, 2017a, 2017b, 2018,
2019, Molnar 2018, Rechnitzer 2018, Lendvai et al. 2021) kérdéskorei. E kutatasi ered-
mények tobbek kozott az ellatasi lancok, a beszallitoi rendszerek hatékonysaganak,
kockazatkezelési és innovacios lehetéségeinek feltarasaval segitenek azon tertletek
azonositasaban, ahol a beszallitéi rendszerek és kapcsolatok fejlesztése 1) fejlédési
iranyokat kinalhat. Ezek az elemzések tehat hozzéajarulnak a vizsgalt térségek vallalati-
pénziigyi teljesitményének értékeléséhez, amely jelen tanulmany egyik meghatarozo
célja. Kovetkeztetésként megallapithat6, hogy az ismertetett szakirodalom szamos te-
kintetben vizsgalta a jelen tanulmany targyat képezé kérdéskort az 1960 és 2020 ko-
z6tti idészakban, ugyanakkor a mikro6konomiai-térszerkezeti jellegi kutatasok — is-
mereteink szerint — mind ez idaig alapvetSen hidnyoznak a szakirodalombdl.

Az elmult id6szak lényeges, ipari tereket érint6 jelenségeit vizsgalé kutatasok egy
része a kiilféldi székhelyd, de hazankban is bejegyzett leanyvallalattal rendelkez6 mul-
tinacionalis vallalatcsoportok beszallitokra vonatkozo stratégiajat elemezte. Az 1990-
es években a vizsgalatok elsésorban az Audi Hungaria Zrt. beszallitéi stratégiajara
vonatkoztak (Havas 1998, 2000). Késébb a Magyar Suzuki Zrt. elemzésén keresztiil
az érdeklédés a beszallit6i és termelési rendszerekre, haldzatokra, killonsen a fordiz-
mus és a toyotizmus modelljének megvalésulasara helyez6dott at (Mészaros 2009,
2010).

Ezen eredményekre épitve, jelentds figyelem iranyult a 2008 és 2010 kozott a be-
szallitél rendszerekben megvalosult szerkezeti-szervezeti atalakitasokra. Az érdekls-
dés homlokterében a kiilfoldi vallalatcsoportok beszallitokra vonatkozé stratégiaja és
a kialakult beszallitoi rendszer kozotti Gsszefiiggések vizsgalata szerepelt (Mészaros
2010), ideértve azt is, hogy a 2008-ban kirobbant gazdasagi vilagvalsag milyen hatast
gyakorolt a beszallitéi halézatokra, milyen szerkezeti elmozdulasok jatszodtak le a ha-
zai beszallitoi rendszerben. Parhuzamosan arra a kérdésre is valaszt kerestek, hogy
milyen okai lehetnek a beszallitok féldrajzi koncentracidjanak, a regionalis integracio-
nak, a regionalis és globalis optimalizalasnak (Mészaros 2010, Gerécs—Pinkasz 2019).

A valsag és a valsagallosag témakore mas empirikus megkozelitésekben is megje-
lent, f6ként a Covid19-jarvany kapcsan, a Magyarorszagon mikodo kalfoldi tulajdond
autoipari és elektronikai vallalatokra (Sass et al. 2022), illetve azok valsagkezelési mod-
szereire fokuszalva. A vizsgalatok emellett kitérnek az allami valsagkezelési eszk6zOk
igénybevételére, killonésen az allami tdimogatasok (részmunkaidés foglalkoztatas ta-
mogatasa, K+F+I bértamogatds, pénziigyi, hitelgarancia- és likviditasi finansziro-
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zasok) felhasznalasainak modjara, valamint a vallalatokon beliili mechanizmusokra
(szervezeti valtozasok, home office, munkaszervezés) (Sass et al. 2022). Ezen kutatasi
eredmények — tobbek k6zott a gazdasagi kockazatok, valamint a vallalatok valsagke-
zelési képességének, felkésziltségének értékelésével — lehetévé teszik a fenntarthatd
és versenyképes gazdasagi fejlédés tényez6inek azonositasat, segitséget nydjtva a jelen
tanulmanyban kiemelt vallalati-pénziigyi teljesitményértékelés megalapozasahoz.

A kutatasok masik része a vilagszintd jarmuipari beszallitéi értéklanc felépitését és
ezzel Osszefiiggésben a magyarorszagi beszallitbkkal szembeni elvardsokat vizsgalta
(Ger6es—Pinkasz 2019). Gerbes—Pinkasz (2019) kutatasa kilonésen TIER 1-3 be-
szallitél szintek kézotth munkamegosztas sajatossagait és dinamikajat emelte ki a hie-
rarchikus és a vilaggazdasagi szakosodas tekintetében.

Ujabb fontos irdny a jarmdipar térszerkezet-formalé szerepének vizsgalata (Mol-
nar et al. 2020). Kérdés tovabba az is, hogy a negyedik ipari forradalom milyen vélto-
zasokat hozhat a jarmuipari térszerkezetben, illetve az ennek részét alkoté nemzetkdzi
és kulonosen hazai termelési halozatokban (Molnar et al. 2020).

Az emlitett szempontok telepiilésszint(i vizsgalatai egyrészt arra a kérdésre keres-
ték a valaszt, hogy a mar makodo, kilfoldi tulajdonu vallalatok az 4j beszallitok von-
zasaval és kozvetett betelepitésével csokkenthetik-e a Covid19-vilagjarvany negativ
kovetkezményeit (Nagy et al. 2021), valamint milyen egyéb, kilféldi kézvetlen téke-
befektetésekkel (foreign direct investment — FDI) kapcsolatos szakpolitikai lehet&sé-
gek allnak az 6nkormanyzatok rendelkezésére a 2008-ban kirobbant valsag gazdasagi
kovetkezményeinek lektizdése érdekében (Antaloczy et al. 2022). Masrészt, azt is ele-
mezték, hogy a kilféldi vallalatok milyen mértékben agyazddnak be a magyar gazda-
sagba, és milyen mértékben gyakorolnak pozitiv hatast a helyi vallalatokra (Antaléczy
et al. 2022). Tovabbi kutatasok a nemzetkézi szakirodalom és a hazai teleptilések val-
lalatainak elemzésével ramutattak a stratégiai kapcsol6das megvalosulasara (Molnar et
al. 2022). Fontos kérdésként merilt fel a kisvarosok helyi er6forrasai és intézményei-
nek Osszefliggése a globalis termelési halozatokkal (Molnar et al. 2022). E vizsgalatok
ramutatnak az iparagakra és vallalatokra gyakorolt hatasokra, amelyek feltarasa a ver-
senyképesség mellett el6térbe helyezi azok munkaerdpiaci, innovacios, illetve straté-
giai tervezési dimenzidit is. Ezek az elemzések tehat szakirodalmi alapot biztositanak
a vizsgalt térség vallalati-pénzilgyi teljesitményértékeléséhez.

A szakirodalomban a nemzetkdzi kitekintéstre is béven talalunk példat, a hasonld
kihivasokkal szembesiilé szomszédos kelet-k6zép-eurdpai orszagokban gytjtott ta-
pasztalatok fontos kiindulépontot jelentenek. Itt lényeges kérdésként jelent meg, hogy
a kulfoldi vallalkozasok altal megval6sitott hazai fejlesztésekre alapozott fejlédési ut
mennyire teljesiti a modernizacioval kapcsolatban megfogalmazott varakozasokat, va-
lamint mennyire jarul hozza a hazai t6kefelhalmozashoz és a tertleti integracidhoz,
kitér tovabba az allami vallalatok és a kkv-szektor, a tertleti kiilldnbségek, valamint a
kett6s gazdasagok egyes kapcsolédd kérdéseire is (Gal-Lux 2022). A kutatok a kkv-k
szerepét abban mutatjak meg, hogy ezek a cégek elényos novekedési kérnyezetben

Terileti Statisztika, 2024, 64(6): 691-730; DOI: 10.15196/T5640601



A kdzép- és nyugat-dunantdli autéipari véllalatok pénziigyi mutatéi és

gazdasdgi teljesitménye, 2008-2020 097

varhat6éan hozzajarulnak a helyben gySkerezd teriileti téke létrehozasahoz és telhal-
mozasahoz (Gal-Lux 2022).

A tertletvalasztas a dunantuli tertiletek adottsagaval, képességével, lehetGségeivel
és eredményeivel magyarazhatd. A szakirodalomban mar az 1990-es években megal-
lapitottak, hogy kiilondsen az északnyugat-dunantili teriilet éppen a tébbi orszagrész-
nél magasabb szinvonald ipari hagyomanyaival, annak (gazdasag)torténeti alapjaival,
logisztikai el6nyeivel, a szakképzett munkaerével, valamint a nyugat-eurépai piacok
jobb elérhetSségével sokkal nagyobb profitra tett szert a rendszervaltozast kdvetd
szerkezetatalakitds soran (Mathé 1997). A benne rejlé potencialt és lehetéségeket mu-
tatja, hogy a Dunantdlon (kilénésen Kozép- és Nyugat-Dunantilon) jottek 1étre Ma-
gyarorszagon az elsé olyan ipari z6nak, amelyek termékeny alapot képeztek a beszal-
litéi halézatok formalédasahoz, egyuttal a szigetgazdasagok atalakulasahoz és a klasz-
terek megjelenéséhez (Grosz 2000, Lengyel 2001, Deak 2002, Lengyel-Deak 2002,
Patik—Deak 2005). A kritikus volument meghaladéan bearamlé kilféldi mikoédo téke,
a kilénb6z6 fejlesztések, befektetések és beruhazasok altal a dunantili iparkdrzeteket
a klaszteresedés iranyaba vitte, abban az id6szakban, amikor a kelet-magyarorszagi
iparzonak még a szerkezetatalakitis nehézségeivel kiizdottek. Ezek azok a tényezdk,
amelyek miatt jelen tanulmanyban Nyugat- és K6zép-Dunantul ipari térségeinek fo-
lyamatait és formalédasat vizsgaljuk a kilfoldi szakmai befektetSk és vallalatcsopor-
tok gazdasagi eseményeivel Osszetiiggésben.

CélkitiGzések

Tanulmanyunk atfogé célja elsGsorban az autéiparban mikéds kézép-, nagyvallalatok
agazati és terileti koncentracidjanak, teljesitménye egyes dimenzidéinak bemutatisa,
kilonos tekintettel a kézép- és nyugat-magyarorszagi mintateriiletre. A kapcsolédo
vallalatok megrendeléseiken keresztiil hozzajarulhatnak a magyar tulajdonu kkv-szek-
tor mint hattéripar fejlesztéséhez.

A teljesitmény értékelése szitkséges az erGs és a gyenge pontok, valamint a kocka-
zat és a haszon kimutatasahoz. Lényeges tovabba a lehet6 legkisebb kockazat melletti
magasabb hozam elérése érdekében sziikséges valtoztatasok beazonositasahoz, ezaltal
a teljesitmény noveléséhez. A vizsgalat, valamint a hipotézisek kidolgozasa soran tobb
esetben alkalmaztunk pénziigyl mutatészamokat, amelyek részletes ismertetésére a
modszerek fejezetben tériink ki (ugyanakkor technikai okokbdl mar a célkitizések
kozott is hivatkozunk rajuk). Mindezekkel 6sszefliiggésben a Kézép- és Nyugat-Du-
nantdl ipari csomépontjaiban elhelyezked6 vallalatok bemutatasahoz kapcsoléddan a
kovetkezs kutatasi hipotéziseket fogalmaztuk meg:

— HI1: Nincs eltérés a fizetGképesség (likviditas), a targyieszkoz-allomany, az
adossagrata, valamint az eszkdzaranyos nyereség (return on assets — ROA) mu-
tatoi alapjan képzett csoportok és a cégek foldrajzi elhelyezkedése kozott a ki-
valasztott autéipari cégek tekintetében. Indoklas: egyes megkozelitések szerint

Teriileti Statisztika, 2024, 64(6): 691-730; DOI: 10.15196/TS640601



698

Lendvai Tamés-Balogh Virginia-Tésits Rébert-Alpek B. Levente

a szlkebb és a tagabb értelemben vett f6ldrajzi kdrnyezet, azaz a vallalkozas
korili mikrotényezSk, példaul a partnerek kézelsége, szama, mindség, illetve a
makrogazdasagi indikatorok regionalis differencialédasa 6sszefliiggésben allhat
a vallalatok gazdasagi teljesitményével és tagabb értelemben vett makodési
mechanizmusaval (Porter 1998). A vallalat pénziigyi stabilitisa és stratégidja
Osszefiiggésének tesztelésére az autdipari szegmens célcsoporthoz tartozo val-
lalkozasok esetében jelen hipotézis keretében vallalkozunk. Hipotézisitk meg-
fogalmazasakor fontosnak tartottuk annak figyelembevételét, hogy a vallalatok
fizetGképessége, azaz a révid tava kotelezettségeik teljesitése jelentGs mérték-
ben befolyasolhatja pénziigyi stabilitisukat (Brigham—Ehrhardt 2013). A targyi
eszk6zok allomanya kulcsfontossagu a termelési kapacitas és a hosszu tava ver-
senyképesség szempontjabol is (Barney 1991). Az addssagrata, amely a vallala-
tok t8keszerkezetét tiikrozi, szintén alapvetd jelentéségli a pénziigyi stratégia
meghatarozasaban (Modigliani—Miller 1958). A ROA-mutat6 pedig a vallalatok
eszkozeinek jovedelmezGségét méri, ami kézvetlenil kapesolddik dltalanos tel-
jesitménytikh6z és hatékonysagukhoz (Penman 2007). Annak ellenére, hogy a
foldrajzi elhelyezkedés és a gazdasagi teljesitmény koézotti kapesolatot tobb ta-
nulmany is vizsgalta (Porter 1998, Fujita et al. 1999), jelen kutatasunk célja an-
nak kimutatasa, hogy ezek a tényez6k milyen mértékben befolyasoljak a ma-
gyarorszagi autéipari beszallitok pénziigyi mutatéit. Ez az elemzés hozzajarul-
hat a regiondlis kiilénbségek és a vallalati teljesitmény koz6tti kapcesolat ponto-
sabb megértéséhez.

H2: Az ipari tengelyeket képvisel6 beszallitok kozil — a targyi eszkozok allo-
manyat figyelembe véve — az Ugynevezett zaszloshajé cégek adjak az érintett
piac minimum felét. Indoklas: a vallalati aktivitas tekintetében a beruhdzasok
nagysagat tobbek kozott a targyieszkoz-allomany volumenével kozelithetjik,
amelynek vizsgalata lehet6vé teheti a kivalasztott gazdasagi szegmens koncent-
raltsaganak indexalasat (Barney 1991). A nagyobb targyieszkoz-allomannyal
rendelkez6 cégek — a zaszloshajo vallalatok — képesek lehetnek a piacon domi-
nans poziciét elérni, biztositva ezzel a piac legalabb felének lefedését (Porter
1980). Jelen hipotézis keretében azt vizsgaljuk, hogy az autdipari beszallitéi
szegmensben a beruhazasok intenzitisa, amelyet a targyi eszk6zok allomanya
tikroz, milyen mértékben koncentralédik a zaszloshajo vallalatok kérében. E
megkozelitéssel lehet6ség nyilik a valasztott gazdasagi szegmens koncentraltsa-
ganak indexaldsara, és annak megértésére, hogy mennyire szereznek tobbséget
egyes cégek ezen a piacon.

H3: A kiugré adatok kisziirése utan a hitelarany-mutatdk kozott nincs jelentSs
eltérés, azok egy szlk intervallumon belll szérédnak. Indoklas: a vallalatok
mikodésének megértése szempontjabdl fontos tényezé lehet hitelfelvételi/
-visszafizetési stratégidjuk megismerése, valamint a kozottik megfigyelhetd
esetleges eltérések feltarasa. A vallalatok adéssagkezelési politikaja alapvetSen
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meghatirozza pénziigyi stabilitisukat és hossza tava versenyképességliket
(Modigliani—Miller 1958). A H1 hipotézisben az addssagrata a csoportképzés
clemeként a mintazat feltarasanak részét képezte, ugyanakkor a vizsgalatunk
szempontjabol nem elhanyagolhaté hitelkezelési dimenzié bevonasat is szik-
ségesnek tartottuk. Jelen hipotézis arra fékuszal, hogy a vallalatok hitelarany-
mutatoi mennyire szorédnak egy szik intervallumon belill, miutan a kiugré ér-
tékeket kiszirtik. Bz az elemzés lehet6vé teszi annak kimutatasat, hogy meny-
nyire egységes a vallalatok hitelfelvételi és -visszafizetési politikdja az iparagon
beldl, illetve, hogy vannak-e k6zottik jelentSs eltérések. Az adossagratak ho-
mogenitasa vagy heterogenitisa fontos indikatora lehet a vallalatok pénziigyi
stratégiajanak és stabilitdsanak (Jensen—Meckling 1976). A vallalatok hitelarany-
mutatéinak egy szdk intervallumon beliili szérdédasa arra utalhat, hogy az ipar-
agban hasonl6 pénzlgyi stratégidk és hitelkezelési politikak vannak érvényben
(Myers 1984, Titman—Wessels 1988).

— H4: Nincs szignifikans kapcsolat a pénzhanyadmutaté és a kivalasztott aut6-
ipari vallalatok nett6 arbevétele k6z6tt. Indoklas: a jelen hipotézis segitségével
a célunk a vizsgalt autéipari szegmens fizet6képességgel kapcsolatos stratégia-
janak mélyebb megismerése. Az elemzés ezen részének célja azon feltételezés
igazolasa vagy cafoldsa, hogy az arbevétel befolyasolja a fizetGképességgel kap-
csolatos stratégidkat, vagy épp ellenkezéleg, az a vizsgalt autdipai zaszloshajo
cégek agazati jellegzetessége, amelyre a nett6 arbevétel nagysaganak nincs sza-
mottevé hatasa. A fizet6képességgel kapcsolatos stratégiak meghatarozo ténye-
z61 lehetnek a vallalat pénzigyi stabilitisanak, amelyek a révid tava pénzigyi
kotelezettségek teljesitésére vonatkoznak. A pénzhanyadmutaté az egyik leg-
gyakrabban hasznalt mérGészam ezen a téren, amely a vallalat forgdeszkozei és
révid lejarata kotelezettségel koézotti aranyt méri (Brigham—Ehrhardt 2013).
Azonban nem egyértelmd, hogy a vallalatok nett6 arbevétele kozvetlenil hat-e
erre a mutatéra, vagy inkabb az iparagi specifikus tényez6k és a vallalatok
egyedi pénzlgyi stratégiai hatarozzak meg azt (Myers 1984, Titman—Wessels
1988).

— Hb5: Nincs szignifikans kapcsolat a targyieszkoz-allomany értékei és a kivalasz-
tott cégek mikodési hatékonysaga (targyi alapu teljesitménymutatéja — TATO)
kozott. Indoklas: a jelen hipotézis kbzponti kérdése annak tisztazasa, miszerint
a vizsgalt vallalatok teljesitménye egyarant fiigghet a targyieszkéz-allomanyuk
volumenétdl, valamint egyéb, a termelés szervezéséhez kapcsolodo tényezok-
t6l. Ugyanakkor a miikédési hatékonysagot méré mutaté nem feltétlendil all
egyenes aranyban a targyi eszk6z0k nagysagaval, mivel arra hatassal lehetnek a
termelési folyamatok szervezése, a vallalat menedzsmentje, valamint mas ope-
rativ tényez8k is (Brigham—Ehrhardt 2013, Ross et al. 2016). Az elemzés célja
annak feltdrdsa, hogy a vallalati teljesitmény a vizsgalt cégek és id6szak esetében
leirhat6-e a targyieszkoéz-allomany nagysagaval, vagy inkdbb mas, a termelés
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szervezéséhez kapcsolodo tényezbk befolyasoljak azt. A szakirodalomban sza-
mos kutatas foglalkozik a targyi eszk6zOk és a mikodési hatékonysag kézotti
kapcsolat vizsgalataval, de az eredmények nem egyértelmtek. Mig egyes tanul-
manyok szerint a magas targyieszkoz-allomany hozzajarulhat a mikodési haté-
konysaghoz, addig masok szerint a hatékonysag inkabb a menedzsment képes-
ségein és a termelési folyamatok optimalizalasan mulik (Titman—Wessels 1988,
Harris—Raviv 1991).

H6: A cégek mukddésének hatékonysagat, eszkdzaranyos forgalomértékét
(TATO) pontosabban tudjuk magyarazni a jovedelmez6séggel (likviditas 1. fo-
kozata) és hitelképességgel (adossagrata), mint a vallalatmérettel (a nettd arbe-
vétel alapjan) és a targyieszkoz-allomannyal egyiittesen. Indoklas: jelen hipoté-
zistink az el6z6 hipotézis arnyalasara, valamint b6vitésére hivatott, és célja an-
nak vizsgalata, hogy két komplexebb, tébbdimenziés modell, amely magaban
foglalja a jelen elemzés f6bb meghatirozé6 indikatorait, milyen mértékben és
egymashoz képest mennyire hatékonyan tudja magyarazni a vallalatok eredmé-
nyességét. A hipotézis parhuzamba dllitja a pénziigyi, finanszirozasi vonatko-
zasokat az arbevételen és a targyieszk6z-allomanyon alapulé modellel. A szak-
irodalom szerint a vallalatok mikédési hatékonysagat szamos tényezd befolya-
solja, beleértve a jovedelmeziséget, a fizetGképességet és a hitelképességet,
amelyek kézvetlentll kapesolédnak a véllalat pénziigyi stabilitasahoz, valamint
a rovid és hossza tava kotelezettségek teljesitésére iranyuld képességéhez
(Brigham—Ehrhardt 2013). A likviditas 1. fokozata és az ad6ssagrata kulcsfon-
tossagu mutatok, amelyek jelzik a vallalat pénziigyi egészségét és hitelképessé-
gét (Ross et al. 2016). Ugyanakkor a vallalatméret (amelyet a netté arbevétel
alapjan mériink) és a targyieszkoéz-allomany is jelentSs szerepet jatszhat a mi-
kodési hatékonysagban, mivel ezek a tényezék befolyasoljak a vallalat termelési
kapacitasat és hossza tava beruhazasi képességét (Titman—Wessels 1988). Az
elemzés célja annak feltarasa, hogy a miikédési hatékonysagot (TATO) ponto-
sabban magyarazhatjuk-e a j6vedelmezGség és hitelképesség mutatéival, mint
a vallalatméret és a targyieszkoz-allomany egytittes figyelembevételével.

Modszerek

A jelen vizsgalatba bevont autdipari vallalkozdsok kivalasztasanak 6 szempontja,
hogy azok megrendeléseiken keresztiil nagymértékben hozzajarulhatnak a magyar tu-
lajdond kkv-szektorhoz, igy az adott térség fejlesztéséhez és fejlédéséhez egyarant.

A vizsgalt vallalatok kivalasztisa azon az elven tortént, hogy a mintaban helyet
kapjanak a térségben talalhaté valamennyi, az autéipar tertiletén miikod6é magyaror-
szagi nagyvallalat, valamint a kézépvallalati korb6l azok beszallitéi is. A kézépvallal-
kozasok kapcsan a mintavételt korlatozta a rendelkezésre all6 informacidk kére, amely
alapjan azonosithaté volt a beszallitéi kér. Fontos szempont volt tovabba az is, hogy
a legnagyobb autoipari szereplSk és térségi kapcsolodasaik (akar a betelepiilé cégek

Terileti Statisztika, 2024, 64(6): 691-730; DOI: 10.15196/T5640601



A kdzép- és nyugat-dunantdli autéipari véllalatok pénziigyi mutatéi és

gazdasdgi teljesitménye, 2008-2020 701

telephelyvalasztasi dontéseinek vonatkozasaban) helyet kaphassanak a vizsgalatban.
Ezért a kutatas kitért a fokusztérségen kiviili autdipari szereplSk egyes korére is (pél-
daul Mercedes).

A terileti kategoriak kialakitasanal a térbeli kozelség szempontjait és a gazdasagi
tevékenységek strtisédési pontjait tekintettlik elsédlegesnek. A térségi elemzés nem
tér ki killon Zala varmegye tertiletére, amelynek oka, hogy a mintavételi eljaras soran
ezen a teriileten — az elemzés szempontjai szerint — érintett nagyobb autéipari beszal-
litét nem azonositottunk.

A tanulmany elsé része a kilfoldi vallalatcsoportok leanyvallalatainak gazdasagi
tevékenységeit (termékszerkezetét), vevékorét és a tertilet ipari hagyomanyait vizs-
galja, amelyek egyuttal a telephelyvalasztas meghatarozo ismérvei is. Tekintettel arra,
hogy a mikro6konémai megkézelitést szakirodalom — néhany kivételtdl eltekintve
(példaul Vélgyi—Lukacs 2021) — nem szamolt be a kilf6ldi vallalatcsoportok magyar-
orszagi leanyvallalatainak tertileti elhelyezkedésérdl és mikodésérdl, ezért jelen vizs-
galat soran a feltételeknek megfelel vallalatokat az [1] mellékletek, a varmegyei
TOP100 és TOP200 fiizetek, valamint a [2—4] alapjan azonositottuk. A lezart pénz-
gyl évre vonatkozé beszamolokban szerepl6 arbevételt, valamint az utolsé szamfej-
tett honapot, valamint a vizsgalt vallalatok teljesitményértékeléséhez sziikséges adato-
kat a [2] adatbazisbdl gy(jtottiik le. Ebben az 6sszes Magyarorszagon bejegyzett gaz-
dalkodé szervezet nyers adatai, pénziigyi kimutatasai és munkaerdadatai megtalalha-
tok. A teljesitményértékeléshez alapvetGen szamviteli adatokat hasznaltunk, amelye-
ket éves beszamolok formajaban a korabban mar emlitett weboldal adatbazisabdl
nyertik ki. A telephelyvalasztas okait, kiléndsen az tizleti partnereket (vevéket) és a
gazdasagi tevékenységet termékszerkezetet, részben a fejl6dési palyat elsésorban a [4—
0] honlapok adatai alapjan vizsgaltuk.

Az eredmények abrazolasahoz, amennyiben indokolt volt, logaritmikus skalat al-
kalmaztunk, a széles értéktartomanyban mozgd adatokat kompakt megjelenitése ér-
dekében.

A tanulmany masodik részében statisztikai modszerek (pénziigyl mutatészamok,
korrelaciészamitas és klaszteranalizis) bevonasaval atfogoan jellemezzik a vizsgalt
térség érintett vallalatait. Mivel a vallalatokat eltéré idSpontban alapitottak, igy a 2008-
ban kirobbant gazdasagi vildgvalsag els6 évét jeloltik ki vizsgalatunk kezd6 idépont-
janak. Természetesen ettdl fiatalabb cégek is bekertiltek az alapvizsgalatba, viszont a
késébbi statisztikal elemzésbe ezeket nem vontuk be. Ahhoz, hogy ugyanazon id6in-
tervallumon tudjuk a cégeket értékelni, ezért kiszlrtitk a 2008 utan alapitottakat, igy
az autoipari beszallitokat 2008 és 2020 kozott vizsgaltuk. Az altalanosabb, teljes id6-
szakot érint6 elemzésekben minden, 2008 és 2020 kozotti év szerepelt a valtozok ko-
z6tt, viszont a klaszterelemzésben csupan a targyévi adatokkal szamoltunk (az utolsé
ismert, lezart pénziigyi évbol). Fontos megjegyezni, hogy csak az aktiv piaci statusd
cégeket vizsgaltuk.
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A harom mutatészamcsoport a fizet6képesség, a tékedttétel és a hatékonysag volt,
és esetiikben a pénzhanyadot, a gyorsratat, az adossagratat, az eladbésodasi aranyt, az
eszkozaranyos forgalmat és jovedelmezGséget szamitottuk ki. Az Gsszehasonlitas ér-
dekében kijeloltiink néhany fontosabb pénziligyi mutatészamot, amelyek alapjan az
ismertetett hipotézisek vizsgalhatokka valtak. A pénziigyi elemzés hatékonyabba té-
tele érdekében a mutatékat az 1. tablazatban foglaltak alapjan hataroztuk meg, és a
szamitasokhoz is az abban szerepld képleteket alkalmaztuk. A mutatészamok kozil a

mikoédés szempontjabdl relevansakat szamitottuk ki (1. tablazat).
1. tablazat

Az alkalmazott pénziigyi mutatészimok meghatdrozdsa
Defining the financial ratios

Mutat6szdm- Rita Képlet
csoport
o o Pénzeszkozok + Ertékpapirok
Likviditas I. fokozat (pénzhinyad) ( — P p, )
Fizetéképessé Rovid lejarati kotelezettségek
pesseg | ] Likvid forgoeszkozok + Kovetelések
Likviditas 1I. fokozat (gyorsrata) Rovid lejarat kotelezettségek
Adéssiorita Osszes kotelezettség
Tékehttétel & Osszes eszkoz
* o ds s s ) . Osszes kotelezettség
Eladésodasi ardny (t6kefesziiltség) BT —
. Ertékesités nett6 arbevétele
Eszkozaranyos forgalom (TATO) 5 =
Haté¢konysag - SSZES €SZXOZ
Eszkozardnyos jovedelmezbség (ROA) Adf’ZOtt eredmény
Osszes eszkoz

A kivalasztott mutatészamokat a meghatarozott idéintervallumban minden évre
és minden cégre kiszamitottuk. Az éves mutatészamokat abrazoltuk, majd megvizs-
galtuk azt, hogy vannak-e kiilénbségek a trendek alakulasaban.

A likviditas 1. fokozata a mindenkori fizetGképességet mutatja meg, hiszen az érték-
papirokat és a szabad pénzeszkozoket veszi figyelembe, ezek értékét viszonyitja a révid
lejaratd kotelezettségekhez. Ezek a leggyorsabban értékesithet eszkozok, gy altaluk
szinte veszteség nélkil lehetséges extra pénz teremtése. Minimum megkévetelt és biz-
tonsagosnak szamit a 100%, vagy a feletti érték, viszont a pénzintézeti hitelfelvétel-vizs-
galat soran atlagosan 150—180%-ot vesznek figyelembe (Takacs 2021).

A likviditas II. fokozata azt mutatja meg, hogy — amennyiben nem vessziik figye-
lembe a készletek értékeit, gy — az adott vallalat mekkora hanyadat tudja fedezni a
rovid lejarata kotelezettségeinek. A 40 és 60% kozotti mutatd alapvet6en elfogadhato,
de minél kézelebb van a 100%-hoz, annal megbizhatobb a cég fizetGképesség szem-
pontjabol. Magyarorszagon a Vilagbank altal meghatarozott 70%-os hanyad a mérv-
ado6 (Takacs 2021).

Az ad6ssagrata vagy mas néven hitelarany-mutatd az Osszes kotelezettséget, vala-
mint az Gsszes eszkozt allitja szembe egymassal, és ezek hanyadosat vizsgalja. Célja
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annak kimutatasa, hogy a vallalat milyen mértékben képes fedezni a kilsé forrasait.
Minél alacsonyabb a mutaté értéke, anndl kisebb kockazatot vallalnak a hitelez8k.
A 70% feletti rata esetén a cég mar magas kockazatunak szamit (Takdcs 2021). Mivel
az autoipar tékeigényes, az autdgyarak értékeléséhez fontos mérészamok az addssag-
rata és az eladésodottsagi arany, amelyek a vallalat altalanos pénziigyi egészségét és a
finanszirozasi kotelezettségek teljesitésére vald képességét fejezi ki. A névekvo arany
azt jelzi, hogy a vallalatot egyre inkabb a hitelez6k finanszirozzak, nem pedig a sajat
tékéje, vagy éppen a meglévé eszkozel. Ezért a befektetSk és a potencialis hitelez6k
egyarant az alacsonyabb aranyt részesitik elényben.

E mutatészamcsoportban még érdemes megvizsgalni az eladésodasi aranyt, vagy
mas néven tékefesziltség-mutatot, amely azt fejezi ki, hogy a sajat forrasok mekkora
mértékben tudjak fedezni az igénybe vett kiils6 forrasokat. Ezt a sajat tbke és az Gsz-
szes kotelezettség hanyadosaként szamitjuk ki. Minél alacsonyabb a hanyados, annal
kisebb a céghez kapcsol6dd kockazat is. Minimum- vagy maximumértéket nem hata-
roz meg a szakirodalom ehhez a hanyadoshoz, viszont az megallapithatd, hogy a nagy
befektetett eszkozigénnyel rendelkezd gyartd cégek esetében akkor megfelel, ha mi-
nél kisebb az értéke. Egyedi esetekben negativ sajat t6keérték is el6fordulhat, ami
alapvet6en arrol arulkodik, hogy a minimalisan elvarhaté jegyzett t6kénél kisebb mér-
tékkel jarultak hozza a tulajdonosok a cég mikodéséhez. Ezekben az esetekben a sza-
mitott hanyados értéke is negativ (Takacs 2021).

A hatékonysagot vizsgalé mutatészamcesoportbdl kiemeltiik a TATO- és a ROA-
mutatékat, amelyek fontos szerepet jatszanak az autdiparban és a hozza kapcsolédd
befektetési, valamint hitelezési dontésekben. Els6ként a TATO-mutat6t szamitottuk
ki, amely azt fejezi ki, hogy mekkora hatékonysaggal vesz részt az eszk6z6k allomanya
az arbevétel névelésében, azaz egy év alatt az eszk6zok hanyszor térilnek meg az
arbevételben. Az egynél nagyobb értékek tekinthetSk elfogadottnak (Takacs 2021).

Végiil pedig a ROA-mutatot, vagyis az eszkézaranyos jévedelmezséget vizsgaltuk
meg, amely a teljes eszkézallomany eredményhozamat adja. Azokban az esetekben,
amikor a mutaté értéke negativ, a cégek veszteségesek voltak, vagyis atlagosan az ado-
zott eredménytik értéke is negativ (Takdcs 2021). A ROA szinte minden vallalat érté-
kelésének kulcsfontossagu pénziigyi mutatdja, igy fontos mérészamnak szamit az au-
toipari vallalatok elemzésében is. E mutat6 kiiléndsen fontos a befektet6k szamara,
mivel a véllalat eszkdzeihez viszonyitott netté nyereséget méri, vagyis lényegében azt,
hogy a vallalat mennyire nyereséges, milyen mértékii eszkézaranyos megtérilést képes
biztositani a befektet6k szamara. A targyi eszk6z0k altalaban magas értékuek, igy azok
segitenck névelni a vallalat értékelését és béviteni a tékéhez vald hozzaférést. A pénz-
hanyadmutat6 (likviditas 1.) azt fejezi ki, hogy egy vallalat mennyire lesz képes révid
lejarata adéssagait kizardlag a leglikvidebb eszk6z6kbdl kifizetni. A mutat6 azért fon-
tos, mert a vezetés és a befektet6k szamara egyarant jelzi, hogy a vallalat kifogy-e a
készpénzbdl.
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A vallalatok teljesitménye elsGsorban azt méri, hogy a vallalat stratégiaja, valamint
annak megvaloOsitasa és végrehajtasa hatékonyan hozzdjarul-e a jovedelmezGséghez, a
hatékonysaghoz és a fizet6képességhez.

Az alkalmazott mutatok elemzési korlatai kézott szerepel, hogy azokra hatast gya-
korolhatnak a nemzetkozi cégeken beliil megval6suld belsé elszamolasi miveletek is,
igy értékelésiik soran ezek figyelembevétele elengedhetetlen. A pénzigyi mutatok te-
rileti alkalmazasanak jelentds kotlatjat képviseli, hogy az eredmények milyen médon
kapcsolodnak Gssze a tertileti egységekkel, amelyet a jelen vizsgalat soran figyelembe
vettunk, igy nem fogalmazunk meg kézvetlen kévetkeztetéseket a teriileti kapcsolo-
dasokrdl és hatasokrol, valamint a pénziigyl mutatokrol. A teriileti besorolas alapja a
korabban meghatarozott térbeli koncentracid, mig a pénziigyi mutatok alapjan kiala-
kitott klaszterek esetében a vallalati teljesitmény, amelynek teriileti felbontisara nem
vallalkozunk. A pénziigyi mutatokat a vallalathoz és nem annak térbeli egységeihez
rendeljiik, amely a tipizalasuk, klaszterezésiik alapja.

A hipotéziseink igazolasahoz az IBM SPSS 28 szoftvert, valamint a korreldcio-,
klaszter-, valamint a tobbvaltozos linearis regresszidanalizist hasznaltuk. A korrelacio-
elemzéshez a Pearson-féle korrelaciot alkalmaztuk, amely két valtozo kozotti linearis
kapcsolat meglétét (p-érték) és ersségét (-1 és +1 kozotti r egyiitthatd) méri (Mag-
nello 2009). Ha az eredmény szignifikans, akkor a korrelaci6 létezésére kovetkezte-
tink. A korreldcidelemzést az adatgydjtési id6szak utols6 évére végeztik el.

A H1-H3 hipotézisekhez kapcsoléddan elsé kdrben foldrajzi csoportositas sze-
rinti klasztereket kiilonitettiink el. A csoportokat elsésorban a vizsgalt cégek foldrajzi
elhelyezkedése alapjan képeztiik.

A kutatds soran klaszterelemzést is alkalmaztunk, melynek els6dleges célja a di-
menzi6csOkkentés, ezaltal a vizsgalt valtozok csoportositisa kilonféle ismérvek men-
tén. A hierarchikus klaszterezés elsé 1épésben minden esetet sajat egyedi klaszterre
valaszt szét, igy a klaszterek kezdeti szama megegyezik az esetek szamaval. Az egymast
kovetd Iépésekben a hasonl6 eseteket — vagy klasztereket — mindaddig 6sszevonjuk,
amig minden eset egyetlen klaszterbe nem csoportosul (Norusis 2010). Ezen a méd-
szertanon belil kilénb6z6 eljarasok alkalmazhatdk, amelyek kézil a jelen vizsgalat
eredményei a Ward-moédszerre épiilnek, melynek célja az egyes klasztereken beliili va-
riancia minimalizalasa. Ennek elérése érdekében a tavolsagot — a klaszterek sszevo-
nasaval — a klaszterek variancidjanak kilonbségeként hatirozzuk meg (Ward 1963).
Az elemzés elsé 1épéseként megfelel6en kialakitjuk az adatbazist és rendezziik az ada-
tokat. A vizsgalat soran a kiugré értékeket kiszlrtiik, valamint az indikatorokat stan-
dardizaltuk, és kizarélag metrikus skalan mért valtozokkal dolgoztunk. Ezt kévetSen
Pearson-féle egyiitthatéval kiszamitottuk a valtozok kozoétti korrelaciot, amely meg-
telelt a klaszteranalizis futtatasahoz kapcsolédé kévetelményeknek (a valtozok kozotti
alacsony, nem szignifikans korrelaciok). A klaszterezés soran a négyzetes euklideszi

tavolsdg alapjan hataroltuk le a csoportokat. A csoportok belsé struktarajat
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varianciaanalizissel elemeztik. A klaszterelemzést is az adatgydjtési idGszak utols6
évére végeztik el.

Az utols6 (HO6) hipotézisink vizsgalatahoz linearis t6bbvaltozos regresszio-
elemzést alkalmaztunk, melyben az eredményvaltoz6 a TATO, a magyarazé valtozok
pedig a pénzhanyadmutato, az adéssagrata, a vallalatméret, valamint a targyieszkoz-
allomany voltak. Mivel t&bb adat nem azonos alapon nyugszik, igy minden érték ter-
mészetes alapi logaritmusat vettiik, kiszlrve az esetleges kiugrd értékeket. A vizsgalt
valtozokbdl tébbvaltozos linearis regresszids modellt épitettiink fel. Két kiilénallo
modellt hoztunk létre. Az elemzésiink soran a modellek magyarazo erejét hasonlitot-
tuk ssze. Mindkét modell esetében megvizsgaltuk a magyarazo valtozok kozotti kor-
relaciét, vagyis a multikollinearitast. E18szor a varianciainflacios tényez6 (variance inf-
lation factor — VIF) ellen6rzését végeztitk el annak kimutatasara, hogy a tanulmany-
ban hasznalt figgetlen valtozok koézott vannak-e multikollinearitasi problémak.
A szakirodalom szerint a regresszids valtozok kézotti 2—5-6s VIF-értékek altalaban
erés multikollinearitast jeleznek, ami egyik esetben sem fordult el8, ugyanis a VIF-
mutaté 1 és 2 kézott mozgott mindkét modellnél, igy a kivalasztott valtozokkal tud-
tunk dolgozni (Kennedy 2003).

Eredmények

A féldrajzi klasztereket megalapozé teriileti és
beruhéazésstatisztikai jellegzetességek

Nyugat-Magyarorszagon, részben az ipari hagyomanyok, részben az azokra épité kiil-
foldi vallalatcsoportok altal végzett z6ldmez6s beruhazasok ipari zénakat alakitottak
ki. B zénakra jellemz3, hogy azokon belil és kézottiik is munkamegosztas, elsGsorban
beszallit6i értéklanc mikodik. Nyugat-Magyarorszag északi tertiletén azonosithatd az
Audi-SK Innovation—-Suzuki ipartengely, amely Mosonszolnok, Gydr, Komarom,
Nyergesujfalu és Esztergom teleptiléseket foglalja magaban. Ett6] délre helyezkedik
el a Komarommal az elektromobilitas tertiletén élénk gazdasagi kapcsolatban allé Ta-
tabanya—Kornye—Oroszlany—Mor iparzéna. A harmadik vizsgalt térséget ettSl dé-
lebbre, Fejér varmegyében Székesfehérvar, Dunatjvaros és Racalmas harmasa alkotja.
A Fejér varmegyei zonatdl nyugatra fekszik a Veszprém—Ajka—Papa ipari haromszdg,
amely f6ként az elektronikai nagyvallalatokat koncentralja.

Az els6ként vizsgalt északi ipari tengely a nyugati hatartol mintegy 140 kilométeren
at vezet, az elemzett teleptléseket 6sszekotd utszakasz tobb mint fele autopalya.
A vizsgalt ipari szerepl6k telephelyeként (a népességszamok alapjan kialakitott hierar-
chiaszintek szerint) a k6zségtSl a nagyvarosig minden kategoria képviselteti magat.
Bar Mosonszolnok mindéssze 1600 £6t szamlal, a hegyeshalmi hataratkeld, az odave-
zeté Ml-es autopalya, a varmegye masodik legnagyobb varosinak kozelsége, a
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teherforgalom telepiilésen kiviili dthaladasi lehetGsége a telephelyvalasztas szempont-
jabol mégis felértékelik a teleptilést.

Az emlitett tengely varosainak tovabbi el6nye még a német, cseh, szlovak tizemek
és logisztikai utvonalak kézelségébdl fakado foldrajzi elhelyezkedéstik. Ezen tényezd-
ket egésziti ki a képzett munkaerd (legalabb koézépfokua végzettséggel rendelkez6k ma-
gas aranya a 25-64 év kozottiek korében), valamint az allami timogatasok adta lehe-
téségek (javuld gazdasagfejlesztési és -tamogatasi feltételek). Napjainkban targyiesz-
kéz-allomany alapjan is a térség meghatarozoé ipari szerepldi, gazdasagi, tarsadalmi és
térszerkezetformal jelent6ségll vallalatai: az Audi Hungaria Zrt., az akkumulator-
gyart6 SK ON Hungary Kft., a kereskedelmi szénszalgyarté Zoltek Zrt. Bzt a listat
— a beszallitéi hal6zatok kialakitasan és formalasan keresztiil — béviti a gy6ri és a ko-
maromi iparcentrumok teljesitményét ellensilyozé Magyar Suzuki Zrt. Az eredeti be-
rendezésgyartok (original equipment manufacturer — OEM) vevoi megrendeléseikkel
kulcsszerepet jatszanak a beszallitéi halézatok létrehozasaban.

Az ipartengely legfontosabb centrumat az évszazados jarmi- és gépipari, valamint
fémmegmunkalasi hagyomanyokra és felsGoktatasi multra (Széchenyi Istvan Egye-
tem) visszatekinté Gyér adja. Az 6ntddei, aluminium- és vaskohaszati, valamint fém-
megmunkaldsi tevékenységek hat nagyvallalat és egy kozépvallalat tizemeiben Ossz-
pontosulnak. A vallalatok egy része az Audi Hungaria Zrt. k6zvetlen beszallitoja (a
Nemak Gy6r Kft., a REHAU-Automotive Kft., valamint a HBPO Automotive Hun-
garia Kft.). Ezen vallalatok az Audi mellett mas eurépai autéipari OEM-ek megren-
deléseit is teljesitik.

A tengely masik fontos centruma Komarom, amely — t6bbek kozott — az elektro-
mobilitasban érdekelt kézép- és nagyvallalatokat tomoriti. A varos, 6nmagan talmu-
tato jelentGsége a gazdasagi térformald szerepébdl is kovetkezik, tekintettel arra, hogy
Nyergesujfalu, Tatabdnya és Kornye térségében tobb kelet-dzsiai kdzépvallalat a ko-
maromi gyaregységek hatékony alapanyag-kielégitése céljabdl valasztotta a varmegyé-
ben telephelyét. Az SK Innovation telephelyvalasztasat egyrészt a kelet-azsiai verseny-
tarsak kovetése, illetve a kecskeméti Mercedes gyar kozelsége is indokolta.

A vizsgalt id6szak (2008—2020) egészében a targyieszkoz-allomany értékét tekintve
az egyik legdinamikusabb fejlédést a front-end és kézépkonzolokat, manyag kom-
ponenseket, visszapillanté tlikroket, valamint futd- és hajtomiveket gyarté vallalko-
zasok konyvelhették el. Megtorpanast vagy visszaesést a 2008-ban kezd6d6 gazdasagi
vilagvalsag mellett az utébbi években a Covid19-jarvany gazdasagi hatasai (a hitelbdl
tervezett beruhazasok elhalasztasa, a beszallitéi fennakadasok, likviditasi problémak
stb.) okoztak. Az akkumulator (SK ON), illetve szénszalgyartd (Zoltek) tizemek vi-
szonylagos valsagallosaga mogott tobb tényezé allhat (a vizsgalt vallalatok targyiesz-
kéz-allomanyanak valtozasat vairmegyei bontasban lésd!intcmctcs melléklet). |

Utobbi esetében a kedvezs valtozas a Covid19-jarvany kirobbandsa el6tt megkez-
dédott, 2018-ban a vallalat ugyanis harminc milliard forintot meghaladé fejlesztésbe
kezdett, amelynek eredményeként 50%-kal névekedett a termelési volumen, igy
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Eurépa legnagyobb szénszalgyartd bazisa jott létre Nyergesujfalun. Az 4j csarnok épi-
tésével a cég nemcsak 350 fvel boviilt, elérve a 15 ezer tonnas éves kibocsatast, de
tovabb erdsitette a jarmdipari portfélidjat is, amelyben a termékek elsGsorban az elekt-
romos meghajtast jarmévekben a sulycsokkentést szolgaljak.

A kedvezétlen tendenciak kivédésének masik modja a versenyképesség-novels
tamogatasi (VNT) program a [7] altal kinalt lehet6ségek kihasznaldsa, a Covid19-
jarvany kovetkeztében a gazdasidg szamara szitkséges beruhazasok Osztonzése.
A tdmogatast szamos ipardgban és gazdasagi teriileten mikéds kozép- vagy
nagyvallalat igényelhette, amely létszamaban elérte a harminc f6t, és igazolta azt, hogy
a jarvany kovetkeztében keletkeztek a pénziigyi vagy gazdasagi nehézségei (legalabb
25%-o0s nett6 arbevétel- vagy megrendelésallomany-visszaesés), illetve beruhazast hajt
végre legalabb 150 ezer eurd értékben.

Komarom-Esztergom varmegye k6zéps6-déli zondjanak meghatirozé tizeme a
gumiabroncsokat gyarté Bridgestone Tatabanya Kft. Toretlen fejlédése az automati-
zalt, digitalis gyartastechnologiaval, a kezdetek 6ta mintegy 130 milliardos fejlesztés-
sel, valamint a VNT-programban valé részvételével is magyarazhat. A vizsgalt valla-
latok tobbsége Kézép-Dunantal konnyGfémipari, kiillonésen a fémontés és -megmun-
kalas tobb évtizedes hagyomanyai, a vevokor elhelyezkedése és az M1-es autopalya
kézelsége alapjan vilasztotta telephelyét|(internetes mellékler)|

A Fejér varmegyei z6naban is tObb, a vizsgalt térség egészét tekintve kiemelkedd,
els6sorban acéltermékeket, gumiabroncsokat, tovabba rendszervezérlé komponen-
seket, klimakompresszorokat, valamint aluminiumkerekeket gyarté tizemek mikodnek.
A vizsgalt id6szakban jelentés mértékd targyieszkozallomany-novekedést a Videoton
Autéelektronika Kft., valamint a hiradastechnikai berendezéseket gyarté Harman Bec-
ker Kft. ért el. Valsagallésaguk hatterében a folyamatos fejlesztési igény mellett a kiszal-
litast megel6z6 5-7 évvel kordbban, el6re szerz8dés gyakorlata all (az autégyarak altala-
ban 6t évre terveznek egy tipussal). Ehhez jon még hozza egy olyan tékeszerkezet, ahol
a tulajdonosok nem, vagy alig vesznek ki osztalékot, ezaltal az eredménytartalékot teljes
egészében beruhazasra tudja a cég forditani [internetes melléklet). |

Veszprém varmegye meghatarozé ipari csomépontjai kozé a székhelye mellett
Ajka és Papa tartoznak, ahol dént6en elektronikai és mechatronikai véllalatok ma-
kédnek. Veszprémben a rendszervaltozas soran kezdett kiépiilni a gép- és jarmigyar-
tassal Osszefliggésben a high-tech elektronikai szektor. Ebben jelentSs szerepet jat-
szott a Videoton korabbi, veszprémi elektronikai telephelyének termelési hagyomanya
és a Veszprémi Egyetem profiljanak 1980-as évekbeli bovitése (miszer- és méréstech-
nikai szak). Mindezekkel is magyarazhat6 a piacvezet6 elektronikai vallalatcsoportok
megjelenése. Targyieszkéz-allomany tekintetében a leginkabb maghatarozé szerepld
az autéelektronikai termékek gyartasaval foglalkozé Valeo eAutomotive Hungary Kft.
mellett a Continental Automotive Hungary Kft. Mig el6bbi vallalat K+F-részleggel
kapcsolédik a Pannon Egyetem kutatasi tevékenységéhez, utdbbi cég igényeire ala-
pozva az egyetem 2005-ben mechatronikai szakot, 2010-ben pedig jarms-
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rendszertechnikai szakiranyu mesterképzést inditott. Mindkét vallalat fejlédési dinami-
kaja szamottevd, ugyanakkor a Valeo eAutomotive Hungary Kft. valsagallésaga kiemel-
kedd. Ennek oka, hogy a végrehajtott beruhazasok egy része még a Covid19-vilagjar-
vany el6tt kezd6dott, és a projektek koézil néhanynak tébbéves az atfutasi ideje. Az
iparagban a gyartok 4j technolégiak bevezetésére torekednek, a beszallitok a beruhaza-
sokkal felkésziilnek az igények kielégitésére. Az elektromos autdk ipardgaban a
Covid19-vilagjarvany nem gyakorolt szamottevé, negativ hatast [internetes melléklet). |

Vas varmegye ipati kézpontjat székhelye, Szombathely képviseli, ahol a targyiesz-
koz-allomany értékét tekintve meghatarozé a tengelykapcsolokat gyarté Schaeffler,
illetve a TDK-vallalatcsoport elektronikai termékeket el6allité leanyvallalata mikodik.
Meghatarozé szerepl6je még a vizsgalt iparagnak az Opel Szentgotthard Kft., amely
nemcsak a varosra és vonzaskorzetére, hanem az egész varmegyére, akar Nyugat-Du-
nantil gazdasagi életére is hatassal van.

A tapasztalatok alapvet&en azt mutatjak, hogy a vizsgalt magyarorszagi telephellyel
is rendelkezd cégek viszonylagos ,,valsagallésiga” nem a cégcsoport egészét érinti,
tobb esetben inkabb a magyar leanyvallalatot. A tébbletkapacitasok atcsoportositasa-
kor értheté moédon figyelembe veszik a koltségeket, oda iranyitva ezeket a kapacita-
sokat, ahol az Gsszeszerelés koltséghatékonyabb. Egy Osszeszerel6 tizem esetében ezt
természetesen kénnyen meg lehet tenni, idében akar néhany hénap alatt. A cégprofil
tehat szintén meghatarozé a targyieszkdz-allomany értékének alakulasaban, hiszen egy
koénnyGfémontvényeket gyartd cég sokkal nehezebben csoportositana at a kapacitasait.

A vizsgdlt terilet véllalatainak teljesitményértékelése

Az adatok elemzése ramutatott, hogy a legtobb vizsgalt vallalat nem rendelkezik ér-
tékpapirokkal, valamint a szabad pénzeszkézeik mértéke is toredéke a révid lejaratd
kotelezettségeik értékének. Emiatt a vizsgalt cégek likviditas I. mutatdinak értékei
eléggé eltérnek egymastol, melyeket a Fiiggelék F1. abra mutat.

A legtobb vallalat esetében a mindenkori likviditas I. mutaté értéke megkdzeliti
vagy meghaladja az elvart (1, vagy annal nagyobb) értéket, valamint tobb kiugré érték
is megfigyelhetd, igy az éves szintd értékeket vizsgalva van kildnbség kézottik. A ki-
ugro értékekkel rendelkezé cégeket leszamitva az figyelhet6 meg, hogy a legtobb érték
a csoportatlagok koril egyenletesen oszlik meg.

Az F1. abrahoz hasonléan a vizsgalt évekre lebontott értékeket tiintettitk fel a
Fuggelék F2. abran.

A kiugroé értékkel rendelkez6 vallalatot leszamitva viszonylag kis kiilénbség figyel-
heté meg a szamitott gyorsrata értékei kozott. 2016-ban a mintaban szerepl6 vallalko-
zasok megoszlasa a likviditas 1. mutat6 alapjan rendezetlen volt, viszont az ezt kévetd
években némileg stabilizalodott: az értékek hasonld szintliek az Gsszes altalunk vizsgalt
cég esetében. E mutatészam alakulasaban a 2020 hozott valtozast, amikor az el6z6 id6-
szakhoz képest pozitiv elmozdulasok torténtek, ami azt jelenti, hogy tGkeerGsségiik ezen
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id6szak alatt névekedett, ami javitotta az altalanos fizetSképességet, és stabilabb vagyoni
hiatteret is biztositott. Ez a folyamat a Covid19-vilagjarvannyal t6bbek kozott abban az
értelemben allt kapcsolatban, hogy 2020-ban mar sok enyhitést vezettek be, {gy a meg-
rendelések szama ujra megnovekedett, illetve tobb cég kiegészité bevételt hozoé termé-
kek forgalmazasaba, vagy épp 4j szolgaltatisokba fogott ezen id6szak alatt (példaul
maszkok, autékozmetikai szolgaltatasok). Mindezeken tul a kiilénféle allami timogata-
sok igénybevételének lehetGsége is megnévekedett, amellyel a bevételkieséseket szintén
tudtak potolni, és ezaltal stabilizalni a pénziigyi helyzetiiket.

A Fuggelék F3. abran a mintankban szerepl6 cégek addssagratait mutatjuk meg.
A 70% feletti értékek a szakirodalom alapjan alapvetéen magas kockazati szintet jele-
nitenek meg. Egy-egy cég esetében kiugroak az értékek, de legtobbjiiknél az elfogad-
haté kockazati szint (70%) koré dsszpontosulnak, ami a hitelnydjtok szempontjabol
kevésbé mindsil kockdzatosnak (Takacs 2021). A kiugré eredményekkel rendelkezé
vallalatok kivételével azonos tartomanyban mozognak az addssagratak is.

A Fuggelék F4. abra a vizsgalt vallalatok tSkefeszltség-mutatéit foglalja Ossze a
vizsgalt id6szakban.

Tobb vallalat esetében eléfordult negativ sajat tékeérték, ezekben az esetekben a
mutat6 értéke is a negativ tartomanyban mozgott. Szintén egy cég mutatott magas
kiugré értéket a tobbihez képest, viszont a vizsgalt cégek tdbbsége megfelels tékefe-
sziiltség-értékekkel jellemezhetd, valamint a nem negativ sajat t6kével rendelkezé val-
lalatok esetében is hasonléak az értékek.

A hipotézisvizsgélat eredményei

A H1-H3 hipotézisek vizsgalatahoz kapcsoléddan a £6ldrajzi elhelyezkedés alapjan a

kovetkez6 csoportokat alakitottuk ki (2. tablazat).
2. tablazat

A vizsgilt cégek csoportositdsa teriileti elhelyezkedésiik szerint*
Grouping of the selected companies according to their geographical location

Tertilet megnevezése? Tertlet sorszama
Nyugat-magyarorszagi ipati tengely 1
Komarom 2
Eszaki ipari sav — Esztergom 3
Fejér varmegye 4
Veszprém varmegye 5
Vas varmegye 6

* Zala virmegyében, a médszertani leirdsban ismertetett okokbdl nem azonositottunk mintavételi pontot.
a) A térbeli kozelség szempontjai és a gazdasagi tevékenységek stirlisédési pontjai.
Forrds: sajat szerkesztés a [2] adatbazis alapjan.

Els6 1épésként a likviditas 1. fokozata, vagyis a pénzhanyadmutato, az adossagrata,
valamint a ROA alapjan alakitottuk ki a csoportokat, hierarchikus klaszterezési
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technikaval. A 3. tabldzat tartalmazza a cégek klaszterekbe sorolasat, Gsszehasonlitva

a f6ldrajzi elhelyezkedéssel.
3. tablazat

A hierarchikus klaszterek és a foldrajzi elbelyezkedés 6sszehasonlitdsa
Comparison of hierarchical cluster groups with geographic location

Hierarchik}ls Foldrajzi
. klaszte.r‘ezes elhelyezkedés
Cégnév alapjan o
kialakitott szernt
csoportok klaszterek

BOS Automotive Products Magyarorszag Gyart6 Betéti Tarsasag 1 1
BUSCH-HUNGARIA Korlatolt FelelGsségl Tarsasig 2 1
Thyssenkrupp Components Technology Hungary Korlatolt Felel6sségi

Tarsasag 1 1
Magyar Suzuki Zartk6rien Mikods Részvénytarsasig 2 3
BYD Electric Bus & Truck Hungary Korlatolt Felel6sségti Tarsasag 1 2
ROSSI BIOFUEL Biotzemanyag Gyarté és Kereskedelmi Zartkoriien

Miik6dé Részvénytarsasag 2 2
Vandamme Hungaria Korlatolt Felel6sségti Tarsasag 1 2
Dana Hungary Gyart6 Korlatolt Felel6sségti Tarsasag 3 1
DENSO Gyarté Magyarorszag Korlatolt Felel6sségti Tarsasag 1 4
Astotec Automotive Hungary Gyarté és Kereskedelmi Betéti Tarsasig 2 5
Howmet-Kéfém Székestehérvari Kénnytfémmu Korlatolt Felel6sségt

Tarsasag 1 4
Kirchhoff Hungaria Autéalkatrész Gyart6é Korlatolt Felel6sségti Tarsasag 2 3
Nemak Gy6r Aluminiuméntéde Korlatolt Felel6sségl Tarsasag 2 1
Opel Szentgotthard Autéipari Korlatolt Felel6sségti Tarsasag 2 6
SMR Automotive Mirror Technology Hungary Betéti Tarsasag 1 1
Tyco Electronics Hungary Termel$ Kotlatolt Felel6sségt Tarsasag 1 3
Diamond Electric Magyarorszag Kotlatolt Felel6sségl Tarsasag 1 3
Mercedes-Benz Manufacturing Hungary Korlatolt Felel6sségt Tarsasag 3 1

H1 hipotézisiinket el kellett vetni, mivel a kivalasztott autdipari cégek elemzése
alapjan megallapithat6, hogy van eltérés a targyieszkoz-allomany, az adossagrata, va-
lamint a ROA-mutatok alapjan képzett csoportok és a cégek foldrajzi elhelyezkedése
kozott. Az eredmény ramutat arra, hogy a regionalis kiillonbségek valoszindleg jelen-
tSs hatassal vannak az autéipari beszallitok pénzlgyi teljesitményére és mutatoira. Bz
azt jelentheti, hogy a f6ldrajzi elhelyezkedés fontos szerepet jatszik a vallalatok gaz-
dasagi stabilitasaban és stratégidjaban. Mindez azzal magyarazhat6, hogy kilénb6z6
régiokban eltéréek lehetnek a gazdasagi kornyezet, az infrastruktira, a munkaerépiaci
viszonyok, az ipari klaszterek jelenléte és a kormanyzati timogatasok. Tovabba a helyi
partnerek kozelsége, szama és mindsége, valamint a regionalis makrogazdasagi indi-
katorok kilonbségei mind befolyasolhatjak a vallalatok teljesitményét. Ennek
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hatterében az allhat, hogy a mikrotényez6k (példaul helyi beszallitok, partnerek) és a
makrotényezOk (példaul régié gazdasagi fejlettsége) szoros Osszefiiggésben dllnak a
vallalatok pénzigyi mutatéival.

Az eredmények arra 6sztonozhetik a vallalatokat, hogy figyelembe vegyék a regio-
nalis kiilonbségeket a stratégiai tervezés soran. Példaul a beruhazasi dontések megho-
zatalakor fontos lehet a régidk gazdasagi helyzetének és lehetSségeinek figyelembevé-
tele, valamint stratégiajukat regionalis adottsagaikhoz igazithatjak, optimalizalva ezzel
a mikodéstiket és versenyképességiiket.

Amennyiben tigabb kérben vizsgaljuk a kapott eredményeket, a regionalis fejlesz-
tési programok és tamogatasi intézkedések tervezése soran azok hasznosak lehetnek
a gazdasagpolitikai dontéshozok szamara is. Azonosithatok lesznek azok a régiok,
ahol nagyobb timogatasra van sziikség az autdipari beszallitok pénziigyi stabilitasanak
javitasa érdekében. A régidk kozotti eltérések és a gazdasagi egyenlStlenségek csok-
kentése érdekében célzott intézkedések készitheték el6.

A klaszterezés folyaman a targyieszkéz-allomanyt is bevontuk, mint csoportositasi
valtozot, ezt a Fiiggelék F5. abraja nem mutatja (a kétdimenzids megjelenités okan),
ezért az adatok teljes kor ismertetése céljabol osszedllitottuk a klaszterek f6bb para-
métereit tartalmazoé teljes tablazatot is (4. tablazat). A harom klaszter elkilonilése
nem azonos a foldrajzi elhelyezkedés alapjan képzett csoportokkal.

Az F5. abra azt mutatja, hogy harom csoportba sorolhaték az altalunk vizsgalt
vallalatok. Az egyes, ,,Mintaatlagt6l inkabb lefelé eltéré” csoportot magas adossagrata
és alacsony ROA-mutat6 jellemzi, ami azt jelenti, hogy a cégek alacsony eszkozallo-
mannyal rendelkeznek, és a kotelezettségeik tobbségét ezen mutatészamok alapjan
nem, vagy kevésbé tudjak fedezni, valamint az eszkbzaranyos nyereségiik értéke is
alacsonyabb, ez szintén kdvetkezik az alacsonyabb eszkézallomanybdl, ami a teljes
vallalati vagyonra vetitett profit alacsonyabb szintjét is maga utan vonhatja. Ezen in-
formacidk alapjan a cégek hatékonysaganak fokat is meg lehet allapitani. A kettes,
,Feltérekvok” klaszterbe sorolt vallalatok mar kedvezébb helyzetben vannak, itt a
kotelezettségek fedezése jol mikodik az eszkézallomanybdl, viszont a profit értéke
még mindig alacsony szinten van, emiatt a ROA-mutaté is alacsony volument vesz
fel. A harmas, ,,Cstcsratér6k”™ klaszterben kevés vallalat talalhaté, 6k hatékony esz-
kozallokacioval rendelkeznek, alacsony az addssagratajuk és a nyereségtermeld képes-
ségtik is megfelel6 a ROA-mutat6 értékei alapjan.
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4. tablazat
A klaszteranalizis dltal képzett csoportok, valamint vizsgalt minta elemszdma,
dtlaga és csoportonkénti szérdsa, 2008-2020
The number of elements, average and standard deviation per groups formed
by the cluster analysis and the analyzed sample, 2008-2020

Klaszter sorsz/éma, Leird sta/tisztikai ROA Likviditds I. | Adéssdgrata
megnevezése pataméterek
Atlag 0,40 -0,33 0,12
Mintaatlagtol inkabb lefelé eltérd Elemszam 9 9 9
Sz6tas 0,49 0,17 1,04
Atlag 0,61 2,72 -0,95
Feltorekvik Elemszam 7 7 7
Sz6tas 1,22 0,03 0,03
Atlag 2,17 0,39 0,08
Csucsra tor6k Elemszam 2 2 2
Sz61is 0,08 0,06 0,97
Atlag 0,00 0,00 0,00
Teljes elemzésbe vont minta Elemszam 18 18 18
Sz61as 1,00 1,00 1,00

A Fuggelék Fo6. abra a vizsgalt cégek targyieszkoz-allomanyanak megoszlasat mu-
tatja. Az autéipari szektorban fontos informacioforras a targyieszkoz-allomany vélto-
zasaval jar6, a mikodésre és a hatékonysagra is hat6 folyamatok ismerete, emiatt vizs-
galtuk ezt a valtozot.

A H2 hipotézisink vizsgalata azt mutatta, hogy a zaszl6shajé cégek targyieszkoz-
allomanya az id6szak minden évében meghaladta az elemzett piac 50%-anak birtok-
lasat (F5. abra). A zaszl6shajo cég olyan multinacionalis vallalat, amely négy masik
partnerbdl allé tzleti halézat stratégiai vezetését vallalja magara, a kovetkezdkét:
kulcsfontossagu beszallitok, kulcsfontossagu tigytelek, kivalasztott versenytarsak és a
nem Uzleti infrastruktara. A sikeres zaszl6shajo cégeknek bizalmat kell taplalniuk és
egyuttmuikodési kapesolatokat kell kialakitaniuk partnereikkel (Rugman—D’Cruz
1997). Vizsgalatunkban a zaszl6shajo cégekhez harom nagyvallalatot soroltunk, ame-
lyek markaértéke és markaneve meghatarozo a piacon: a Magyar Suzuki Zrt., a Mer-
cedes-Benz Manufacturing Hungary Kft. és az Opel Szentgotthard Autéipari Kft.
Meg kell jegyezni, hogy az Audi Hungaria Zrt. azért maradt ki, mert a vizsgalt id6-
szakra vonatkozéan nem rendelkeztiink réla minden sziikséges adattal, ami alapve-
téen torzithatta volna az eredményeket. A vizsgalatbdl szerzett informacié alapjan
viszont kijelenthetd, hogy a H2 hipotézistink megvalésult. Az eredmény alatimasztja,
hogy a magyarorszagi autéipari beszallitoi piacokat a nagyobb cégek uraljak, kilono-
sen a targyi eszk6zok allomanya tekintetében. Ez azt jelenti, hogy a beruhazasi aktivi-
tas és a targyi eszk6z6k volumenének jelentSs része ezekhez a nagyobb, zaszloshajé
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cégekhez kothetS. Mindez azzal magyarazhatd, hogy a nagyobb vallalatok t6bb erd-
forrassal és t6kével rendelkeznek, amelyek lehet6vé tesznek szamukra nagyobb beru-
héazasokat és eszkozallomany-felhalmozast. Az eredmény alapinformacidkat szolgaltat
a stratégiai tervezéshez mind a vallalatok, mind a gazdasagpolitikai déntéshozok sza-
mara. A kisebb cégek szamara fontos lehet, hogy felismerjék a piac koncentraltsagat,
és ennek megfelelGen alakitsak stratégidjukat, példaul szik, specialis tulajdonsagok
alapjan megkilénboztethetS piaci teriiletek (niche) keresésével vagy specializalt szol-
galtatdsok nyujtasaval.

A nagyobb vallalatok megerésddése 6sztondzheti Sket tovabbi beruhazasokra, mi-
vel tudjak azt, hogy dominanciajuk és beruhazasi képességiik kulcsfontossaga a piaci
poziciéjuk fenntartasahoz.

Szintén tagabb értelemben vizsgalva a gazdasagpolitikai déntéshozék szamara az
eredmény arra utal, hogy a nagyobb, zaszl6shaj6 cégek timogatisa és fejlesztése ki-
emelt prioritas lehet, mivel ezek a cégek jelentGsen hozzijarulnak az iparag egészének
versenyképességéhez. A befektetSk szamara pedig azt jelzi, hogy a nagyobb vallalatok
a legfontosabb piaci szerepl6k, és beruhazasi dontéseik meghatarozoak lehetnek az
iparag j6véje szempontjabol. Ez n6velheti a nagyobb cégek vonzerejét a befektet6k
szemében, mivel stabilabb és kiszamithatébb befektetési célpontok lehetnek.

A H3 hipotézisre az I'3. dbra értékelésénél mar kitértiink. A kiugré adatok kiszd-
rése utan megallapithat6, hogy nincs nagy eltérés a hitelarany-mutatok kozott, azonos
érték korill sz6rédnak. Ezzel a H3 hipotézisiink megvaldsult, miszerint a kivalasztott
autodipari cégek kozott adossagrata (hitelarany-mutato) értékei kézott nines nagy elté-
rés. Az eredmény arra utal, hogy a magyarorszagi autéipari beszallitok kézott viszony-
lag egységes hitelkezelési gyakorlat és stratégia alakult ki. Ez azt jelenti, hogy a valla-
latok hasonléan mikddtetik hitelfelvételi és visszafizetési folyamataikat. Mindez in-
dokolhat6 azzal, hogy az iparagi szabvanyok, a piaci feltételek és a pénziigyi intézmé-
nyek altal tamasztott kévetelmények egységesitik a hitelkezelési gyakotlatukat. Az
eredmény segithet a vallalatoknak a pénziigyi tervezésben és hitelstratégiajuk kialaki-
tasaban. Mivel a hitelarany-mutatok sziik intervallumban sz6rédnak, a vallalatok pon-
tosabban tudjak tervezni hitelfelvételi és visszafizetési stratégidjukat, figyelembe véve
az iparagi atlagokat. A hasonlé hitelkezelési gyakorlat lehet6vé teszi a vallalatok sza-
mara, hogy 6sszehasonlité (benchmark) adatokat hasznaljanak sajat teljesitménytk ér-
tékelésére.

Az eredmény a gazdasagpolitikai dontéshozok szamara fontos informacidkat szol-
galtathat a pénziigyl stabilitasrol. Az egységes hitelkezelési gyakorlatok és a pénziigyi
stabilitds segithetnek a politikai intézkedések kialakitasaban, amelyek timogatjak az
iparag stabil névekedését. A befektetSk és hitelintézetek szamara az eredmény azt
jelzi, hogy az autdipari beszallitok viszonylag egységes pénzigyi kockazati profillal
rendelkeznek. Ez megkoénnyiti a befektetési dontéseket és a hitelmindsitést, mivel a
vallalatok hitelarany-mutatéi kiszamithatobbak és kevésbé valtozékonyak. A szik
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id6tartamon belili sz6rédas csokkenti a hitelintézetek kockazatat, ami kedvezébb hi-
telfeltételeket biztosithat a vallalatok szamara.

A H4 hipotézis vizsgalata a valtozok kézotti kapcesolat jellegére, kiléndsen annak
intenzitasara vonatkozik (5. tablazat).

5. tablazat
A 4. hipotézis vizsgdlatinak eredményei, 2008-2020
Results of the examination of Hypothesis 4, 2008-2020
Megnevezés Likviditas I. Er/té/kesité’s
nett6 arbevétele
Pearson-korrelacié 1 —-0,001
Likviditas I. Szignifikanciaérték (p) 0,995
N 18 18
Pearson-korrelacié -0,001 1
Ertékesités nett6 arbevétele Szignifikanciaérték (p) 0,995
N 18 | 18

Az 5. tablazat eredményei azt mutatjak, hogy a szignifikanciaérték nagyobb, mint
0,05 (p>0,05), igy a hipotézisiinket el kell vetni, nincs szignifikans linearis kapcsolat a
két vizsgalt valtozo kozott. Vagyis a H4 hipotézisiink teljesilt. Az eredmény arra en-
ged kovetkeztetni, hogy az autdipari beszallitok fizetGképességgel kapcsolatos straté-
giai nem kozvetlentl az arbevétel nagysagatdl fliggenek. Bz azt jelentheti, hogy a val-
lalatok mas tényezdket is figyelembe vesznek a fizetGképességiik fenntartisa soran,
mint példaul a likviditasi tartalékokat, a hitelezési politikdkat vagy a mikodési haté-
konysagot. Indokolhaté azzal, hogy az iparagban jelen 1évé vallalatok pénzigyi stra-
tégiai sokrétliek és nem kizardlag az arbevétel nagysagan alapulnak. Ramutat tovabba
arra is, hogy az autdipari szektorban a pénzhanyadmutat6 és az arbevétel koz6otti kap-
csolat nem szignifikans, ami dgazati jellegzetességekre utalhat. Az iparag sajatossagai,
mint példaul a magas tékeigény, a hosszd tava beruhazasok és a szigora szabalyozasok
befolyasolhatjdk a vallalatok pénziigyi stratégiait.

Ezt indokolhatja az is, hogy az autdiparban a pénziigyi stabilitas fenntartasa erd-
sebben fligg a hosszu tava tervezéstdl és a stratégiai dontésektdl, mint az arbevétel
pillanatnyi nagysagatol. Mivel nincs szignifikans kapcsolat a pénzhanyadmutat6 és az
arbevétel koz6tt, a vallalatoknak a fizetGképesség fenntartasa érdekében fontos lehet
mas tényezGkre is figyelmet forditaniuk, példaul a likviditasi tartalékok alkalmazasara,
a r6vid tavu kotelezettségek fedezésére és a hitelezési politikak optimalizalasara.

Tavolabbrol vizsgalva, a gazdasagpolitikai dontéshozok szamara az eredmény arra
utalhat, hogy az autdipari beszallitok pénziigyi stabilitisa és fizet6képessége nem ki-
zarélag az arbevétel nagysagatdl fiigg. Bz arra 6szténdzheti a dontéshozokat, hogy
tamogat6 intézkedéseiket szélesebb kort pénziigyi mutatok figyelembevételével ala-
kitsak ki. A gazdasagpolitikai intézkedések soran érdemes lehet kiilon figyelmet for-
ditani a vallalatok fizet6képességének javitasara és hosszu tava pénziigyi stabilitisuk
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biztositasara. A befektetSk és pénziigyi elemzék szamara az eredmény azt jelzi, hogy
az arbevétel 6nmagaban nem elégséges mutat6 a vallalat fizetGképességének megité-
léséhez. A befektetési dontések soran érdemes figyelembe venni a vallalatok pénziigyi
stratégiait, fizet6képességét és egyéb pénziigyi mutatodikat is. Bz névelheti a befekte-
t6k tudatossagat a vallalatok pénziigyi helyzetének atfogobb értékelésében, és segithet
a kockazatok pontosabb felmérésében is.

A Hb5 hipotézis vizsgalatdhoz szintén korrelacios elemzést végeztiink, amelynek
eredményét a 6. tablazat tartalmazza.

6. tablazat
Az 5. hipotézis vizsgilatinak eredményei, 2008-2020
Results of the examination of Hypothesis 5, 2008—2020
Korrelaciés matrix TATO Targyi eszk6z0k
Pearson-korrelacié 1 —0,065
TATO Szignifikanciaérték (p) 0,798
N 18 18
Pearson-korrelacié —0,065 1
Targyi eszk6z6k Szignifikanciaérték (p) 0,798
N 18 | 18

Ebben az esetben is a p-érték meghaladja a 0,05-6t, igy nincs szignifikans linearis
kapcsolat a két vizsgalt valtozé kozott. Ezzel a H5 hipotézisiink is bizonyitast nyert.
Ez az eredmény ravilagit arra, hogy a targyieszkoz-allomany nagysaga nem egyedilallé
vagy donté tényez6 a vallalatok mikodési hatékonysagaban. A vallalatok teljes{tmé-
nye és hatékonysaga szamos egyéb tényez6tdl is fiigghet, példaul a humaneréforras-
menedzsmenttdl, az ellatasi lanc hatékonysagatol, a technolégiai innovacioktdl és az
tizleti folyamatok optimalizalasatél. Indokolhaté azzal, hogy a targyi eszkézok allo-
manya csak egy tényezdje a vallalati mikodésnek, és 6nmagaban nem feltétlentl ga-
rantdlja a2 magas muiikodési hatékonysagot. A targyi eszk6zok bévitése dnmagaban
nem elegendd, hanem integralt stratégiakat kell alkalmazni, amelyek figyelembe veszik
az Osszes relevans tényez6t.

Ezt indokolhatja az a tény, hogy a hatékonysag névelése érdekében a vallalatoknak
optimalizalniuk kell az 6sszes mikddési folyamatot és biztositaniuk kell a targyi esz-
k6z0k hatékony felhasznalasat.

Ebben az esetben is az eredmény hozzajarulhat az atfogdbb és hatékonyabb gaz-
dasagpolitikai timogat6 programok kialakitdsahoz. Az operativ dontéshozok szamara
az eredmény kiemeli a folyamatok optimalizalasanak és az integralt menedzsment fon-
tossagat.

A HO6 hipotézis vizsgalatara felépitett modell esetében a kiigazitott R? (determina-
ciés egyiitthatd), a modell magyarazé ereje az 1. modell esetében 56%, a 2. modellnél
pedig 48,5%-os. Igy a H6 hipotézisiink is teljesiilt az altalunk valasztott cégesopor-
tokra a vizsgalt id6szakban, hiszen az alapfeltevésiink az volt, hogy az 1. modellben
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alkalmazott valtozok nagyobb mértékben magyarazzak a cégek hatékonysagat, mint a
2. modellben alkalmazottak (7-8. tablazat).
7. tablazat
A 6. hipotézis vizsgélatinak eredményei:
Regressziés modell 6sszefoglaldsa, 2008—2020
Results of the examination of Hypothesis 6

Modell R R? Kiigazitott R? A becslés standard hibéja

—_

0,782 0,612 0,560 0,441973131355970
2 0,739 0,546 0,485 0,478006327280986

a) El6rejelz6k (konstans): adéssagrata, likviditas 1.
b) ElSrejelz6k (konstans): targyi eszkézok, villalatméret.

8. tablazat
Koefficiensek, 2008—2020
Additional table of coefficients, 2008—2020

Nemstandardizalt Standardizalt koefficiensek

Modell tandar , zignifi- VIF

B ) higa ‘ Béta ! skzig;lcia

(Konstans) —1,074E-16 0,194 0,000 1,000
1 Adéssagrita 0,656 0,213 0,656 3,086 0,008 1,132
Likviditas 1. 0,077 0,213 0,077 0,361 0,023 1,132

(Konstans) —2,986E-17 0,183 0,000 1,000
2 Targyi eszk6z6k 0,442 0,406 0,442 1,088 0,024 1,467
Villalatméret 0,263 0,406 0,263 0,647 0,048 1,467

Megjegyzés: fuged valtozo: TATO.

Osszességében a kapott eredmény arra utal, hogy a pénziigyi stabilitds és a hitel-
képesség nagyobb szerepet jatszik a miikddési hatékonysagban, mint a vallalatméret
¢s a targyleszkoz-allomany. A megfelel6 fizet6képesség és hitelképesség lehetévé teszi
a vallalatok szamara, hogy hatékonyabban mikédjenek, gyorsabban valaszoljanak a
piaci valtozasokra, és stabilabb pénzlgyi alapokat biztositsanak. Indoklasként megfo-
galmazhato, hogy a fizetGképesség és a hitelképesség kozvetlen hatassal van a vallala-
tok révid tava pénziigyi déntéseire, amelyek kritikusak a mikodési hatékonysag szem-
pontjabol. Masik oldalrél megkozelitve az eredmény azt is jelzi, hogy bar a vallalatmé-
ret és a targyieszkoz-allomany fontos tényezok, 6nmagukban nem elegendbek a mi-
kodési hatékonysag magyarazatahoz. A nagyobb méret és a jelentSs targyieszkoz-al-
lomany nem biztositja automatikusan a hatékony mikodést. Ez azzal magyarazhato,
hogy a nagyobb vallalatok gyakran bonyolultabb szervezeti struktiraval és t6bb ad-
minisztratfv kihivassal szembesiilnek, amelyek ronthatjak a mkodési hatékonysagort.

Ha a pénziigyi stratégiai tervezés kérdéskorét vizsgaljuk, akkor a fizetGképességre
¢s a hitelképességre Osszpontositéd atfogd pénzigyi stratégia segithet a vallalatoknak
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abban, hogy rugalmasabbak és alkalmazkoddképesebbek legyenek a piaci valtozasok-
kal szemben. Az eredmény kiemeli, hogy a mikodési hatékonysag javitasa érdekében
a vallalatoknak nemcsak a fizikai eszkozeik és méretiik novelésére kell torekednitik,
hanem a pénzigyi folyamatok optimalizalasara is. Az operativ hatékonysag elérése
érdekében a pénziigyl menedzsment integralt megkozelitése sziikséges.

Koévetkeztetések

Az autdipar Eurépaban és globalisan egyarant nagy és egyre nagyobb sulyt képvisel6
agazat, amelynek gyokerei az egyes orszagokban eltéréek. A kelet-kézép-eurdpai ré-
giéban azonban a rendszervaltozas 6ta folyamatosan nétt a sulya. A 20. szazad végétdl
az autbiparban egyfajta reallokaciés folyamat figyelheté meg, amelynek kévetkeztében
a nyugat-eurdpai eredetli gépgyartok a termelési értéklanc egyes szegmenseit Kelet-
Eur6paba telepitik. A folyamat megvalésitasa a volt szocialista orszagokban a politikai
atalakulas altal kinalt lehetSségként és a piac koltségesSkkentési nyomdsa miatt is
szitkségessé valt. Emiatt a jelen vizsgalatban elsé korben a magyarorszagi TIER 1-es
autoipari beszallitokat emeltiik ki.

Az eredmények azt mutatjak, hogy a vizsgalt magyarorszagi cégek egy része relativ
,»valsagallosageal” jellemezhetS, amelynek hatterében tertilet, idSbeli és agazati jellegze-
tességek allnak. Tertleti jellegzetesség, hogy valsag esetén a targyieszkoz-allomany érté-
kének kedvezé alakuldsa sokszor nem a cégcsoport egészét érinti, sokkal inkabb a ma-
gyar leanyvallalatot. A tébbletkapacitasok dtcsoportositisakor értheté modon figye-
lembe veszik a koltségeket, oda iranyitva ezeket a kapacitasokat, ahol az Gsszeszerelés
koltséghatékonyabb. Itt emlitendé még a versenyképesség-névels tamogatasi (VNT)
programok stabilizalé hatasa is. Az id6beli jellegzetességek mogott tobbek kozott a
Covid19-jarvany okozta valsag el6tt megkezdett, tobb évre atnyul6 beruhazasok hatasai
allnak. Mivel a tékeszerkezet cégcsoportonként eltérd, ezért annak egyensulyban tartasa
is hozzajarulhat a beruhazasok volumenéhez. Agazati jellegzetesség ugyanakkor, hogy
egy Osszeszerel6 lzem esetében az emlitett , koltéztetést” kénnyebb megoldani, mint
példaul egy konnyGfémontvényeket gyart6 cég esetében. Itt emlitendé még, hogy a pél-
daul folyamatosan bévils elektromos autdk iparagaban a Covid19-vildgjarvany nem
gyakorolt olyan szamottevé, negativ hatast.

A kivalasztott vallalatok pénziigyi elemzése alapjan arra a kovetkeztetésre jutot-
tunk, hogy a révid tavu tizet6képesség, valamint a jévedelmezEség tekintetében nincs
nagy kilénbség a vallalatok kozott, csupan egy-egy kiugrd értékkel talalkoztunk.
Azonban a hosszu tava fizetGképességiik eltérs, mivel a kiilsé forrasok és a sajat téke
aranyanak értékei éves bontasban két mutaté tekintetében is eltéréseket mutatnak.
Mindez azt jelenti, hogy a vizsgalt cégek eltérGek a hosszu tavu kotelezettségek telje-
sitésében és a hosszu tavu fizetSképesség tekintetében. A cégek forgalmi mutatéinak
Osszehasonlitasa alapjan az eszk6zok felhasznalasanak hatékonysaga is eltéré. Mind-
ezeken tal megallapithatd, hogy a foldrajzi elhelyezkedés és a vallalatok fizetSképes-
ségének szintjel kozott nincs Osszefliggés, pedig egy adott ipari kérzetben hasonld
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profild cégek helyezkednek el. Ez részben az alkalmazott adatallomany korlataibél
adodhatott, hiszen a kivalasztott pénzlgyi mutatok a médszertanban is ismertetett
okokbdl jelen formajukban korlatozottan alkalmasak tertileti elemzésekre, igy a vizs-
galat jelentés dgazati horizontot kap, amely terileti felbontasa jovébeli kutatasi ira-
nyok alapjat képezheti.

Jelen tanulmany Nyugat-Magyarorszagra fokuszal, melynek tertleti kiterjesztése
vizsgalati szempontbdl a jévében szitkséges lesz. A tobbi foldrajzi régié vizsgalata,
azok Osszehasonlitd elemzése, valamint a teljes beszallitéi haldzat mélyebb pénziigyi
értékelése hosszu tava céljaink kozott szerepel, csakugy, mint a V4-orszagokhoz
(Csehorszag, Lengyelorszag, Magyarorszag, Szlovakia) kapcsolodé atfogd autdipari
beszallitoi halézat feltérképezése is.

Az elemzés alapjan a magyarorszagi autéipari beszallitok esetében a fizetGképesség,
a targyieszkOz-allomany, az adossagrata és a ROA-mutatok regionalis eltérései jelentGs
szerepet jatszanak a vallalatok pénziigyi teljesitményében és stratégiajaban.

A zéaszléshajé cégek dominancidja a targyieszkdz-allomany tekintetében megerd-
siti a piaci koncentraciét és a beruhazasi képességek jelentSségét. Ez killonésen rele-
vans a vallalati stratégiai tervezés és a gazdasagpolitikai dontéshozatal szempontjabol,
segitve a piac mélyebb megértését és az autdipari beszallitoi szektor fejlédését.

A hitelarany-mutatok kozotti kis szoras egységes hitelkezelési gyakorlatra utal, ami
fontos a pénziigyi stabilitds fenntartasa és a befektetési dontések meghozatala szem-
pontjabdl. Ez hozzajarul az autéipari beszallitoi szektor hossza tava pénziigyi stabili-
tasanak és versenyképességének meg6rzéséhez.

Az eredmények azt mutatjak, hogy nincs szignifikans kapcsolat a pénzhanyadmutaté
és a nett6 arbevétel kozott, ami arra enged kdvetkeztetni, hogy a vallalatok fizetSképes-
ségi stratégiai komplexek és nem kizardlag az arbevétel nagysagara éptilnek. Ez relevans
mind a pénziigyi menedzsment, mind a befektetési dontések szempontjabdl.

A targyieszkoz-allomany és a mikodési hatékonysag kozott nincs szignifikans kap-
csolat, ami arra utal, hogy a hatékonysagot szamos tényezé befolyasolja. Ez fontos a
stratégiai tervezés és a miikodési hatékonysag névelése szempontjabol.

Végiil, a mikodési hatékonysagot pontosabban magyarazza a jovedelmez8ség és hi-
telképesség, mint a vallalatméret és a targyieszkoz-allomany. Ez kiemeli a pénziigyi sta-
bilitds és hitelképesség kritikus szerepét a hatékony mikodés biztositasaban, ami rele-
vans a pénzlgyi stratégiai tervezés és a gazdasagpolitikai dontéshozatal szempontjabol.

A vizsgalat fontos eredményének tekintjiik, hogy hozzajarult az egyes vallalatok
tevékenység-/termékszerkezetének megismeréséhez, valamint a beszallit6i hil6zatok
feltérképezéséhez és ezen keresztil a telephelyvalasztas egyes szempontjainak kimu-
tatasahoz.
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Figgelék

A vizsgilt vallalatokhoz rendelt kédszdmok
The code numbers assigned to the companies are listed

F1. tablazat

Villalatnév Kod

BOS Automotive Products Magyarorszag Gyart6 Betéti Tarsasag 1
BUSCH-HUNGARIA Korlatolt Felel@sségli Tarsasig 2
BYD Electric Bus & Truck Hungary Korlatolt Felel8sségti Tarsasag 3
Dana Hungary Gyart6 Korlatolt Felel6sségti Tarsasag 4
DENSO Gyarté Magyarorszag Korlatolt Felel6sségli Tarsasag 5
Diamond Electric Magyarorszag Korlatolt Felel6sségti Tarsasag 6
Hirtenberger Automotive Safety Hungary Gyarté és Kereskedelmi Betéti Tarsasag 7
Howmet-Koéfém Székestehérvari Kénnyafémmu Korlatolt Felel6sségti Tarsasag 8
Kirchhoff Hungaria Autdalkatrész Gyart6 Korlatolt Felel6sségli Tarsasag 9
Magyar Suzuki Zartkéren Mikods Részvénytarsasag 10
Mercedes-Benz Manufacturing Hungary Korlatolt FelelGsségi Tarsasag 11
Nemak Gyér Aluminiuméntéde Korlatolt Felel6sségti Tarsasag 12
Opel Szentgotthard Autdipari Korlatolt FelelGsségi Tarsasag 13
ROSSI BIOFUEL Biotizemanyag Gyart6 és Kereskedelmi Zartkérien Mikodé

Részvénytarsasag 14
SMR Automotive Mirror Technology Hungary Betéti Tarsasag 15
Thyssenkrupp Components Technology Hungary Korlatolt FelelSsségii Tarsasag 16
Tyco Electronics Hungary Termel6 Korlatolt Felel6sségt Tarsasag 17
Vandamme Hungéria Korlatolt Felel6sségli Tarsasag 18
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F1. dbra
A vizsgale vllalatok likviditds I. fokozatdnak értékei*
The current ratio values of selected companies
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* A vizsgilt vallalatokat a hozzajuk rendelt sorszamokkal jel6ltik (lisd Fuggelék F1. tablazat).

F2. abra
A vizsgale villalatok likviditds II. fokozatdnak értékei*
The quick ratio values of selected companies
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* A vizsgalt vallalatokat a hozzajuk rendelt sorszamokkal jeloltiik (lasd Fiiggelék F1. tiblazat); a negativ értékeket
a logaritmizalas okan nem szerepeltettiik.
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F3. abra

A vizsgdlt véllalatok ad4ssdgratdi*
The values of the debt ratios of the selected companies
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* A vizsgalt vallalatokat a hozzajuk rendelt sorszamokkal jelltiik (lasd Fiiggelék F1. tablazat).
Forrds: sajat szerkesztés a [2] adatbazis alapjan.

F4. abra
A vizsgale villalatok t8kefesziiltség-mutat6i*
The values of the capital adequacy ratio of the selected companies
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* A vizsgalt vallalatokat a hozzijuk rendelt sorszamokkal jeléltiik (lasd Fuggelék F1. tablazat); a negativ értéke-
ket a logaritmizalas okan nem szerepeltettiik.
Forras: sajat szerkesztés a [2] adatbazis alapjan.
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F5. abra
A klaszteranalizis 4ltal képzett csoportok, Ward-mddszert alkalmazva,
2008-2020
Groups formed by cluster analysis with Ward Method, 2008-2020
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A tirgyieszkoz-dllomény éves megoszlésa a vizsgale villalatok kozott

Annual distribution of tangible assets for selected companies
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Forras: sajat szerkesztés a [2] adatbazis alapjan.
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